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Pääekonomisti Timo Vesala



Maailmantalous ja 
markkinaympäristö
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Elokuu käynnistyi markkinoilla hyvin 
hermostuneissa tunnelmissa
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Markkinamyllerryksen sytykkeet
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Japanin keskuspankin 
yllätyskoronnosto

Lomakauden heikko 
likviditeetti

Israel–Iran -eskalaatioTeknoyhtiöiden korkeat 
arvostuskertoimet

USA:n odotuksia heikommat 
työllisyysluvut

USA:n vaalien asetelmat 
käymistilassa
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Inflaation hidastuminen siirtää painopistettä 
työllisyyden tukemiseen Fedin politiikassa
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USA:n talouden laajassa aineistossa ei 
kuitenkaan vielä taantuman merkkejä
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EKP:n dilemma: Teollisuus kärsii korkotasosta 
mutta palvelujen veto ylläpitää inflaatiota
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Keskuspankeilta odotetaan aiempia arvioita 
enemmän koronlaskuja jo 2024 aikana

16
.8

.2
02

4
C

o
p

yr
ig

h
t 

K
u

n
ta

ra
h

o
itu

s.
 

L
u

o
tt

a
m

u
ks

e
lli

n
e

n
.

8



Suomen talous
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Suomen talouden ennakoivissa 
indikaattoreissa jo lupausta paremmasta
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Alustavien bkt-lukujen mukaan talous olisi 
jo ollut koko alkuvuoden kasvussa (!)
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Joko syksyn ”ennustekierroksella” nähdään 
korotuksia vuoden 2025 bkt-arvioihin?
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Kasvuyllätystä tukevia seikkoja
• Korkoherkkyys toimii molempiin suuntiin
• Yksityisten kysyntätekijöiden 

suhteellisen samanaikainen elpyminen 
mahdollista

Negatiivisia riskejä
• Teollisuuden ja palvelualojen näkymien 

eriytyminen  keskuspankkien 
koronlaskujen ”myöhästyminen”

• USA:n mahdollinen taantuma
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Suhdannekuvan orastava kirkastuminen ei 
vielä välity julkisen talouden näkymiin 
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Budjettiriihen valtion alijäämäarvioiden perusteella julkisen talouden kokonaiskuva tulee VM:n syksyn 
talouskatsauksessa edelleen heikkenemään. 



Kysymyksiä ja keskustelua
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Miten pidemmän aikavälin korkonäkymä on 
kesän aikana muuttunut?
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Ovatko markkinaodotukset ja 
keskuspankkien viesti jälleen 
erkaantumassa?

• Edelleen epävarmuutta inflaation 
sitkeydestä

• Millainen on USA:n vaalien 
vaikutus?
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Miten historiallisen vilkas vaalivuosi on 
kansainvälisessä politiikassa edennyt? 
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• Saksan talouden 
rakenteellinen kriisi

• Pysähtyvätkö Macronin
uudistukset poliittiseen 
umpisolmuun?

Etukäteen pelättiin laitaoikeiston nousua ja 
geopoliittisten riskien voimistumista

• UK: Maltillinen vasemmisto voittoon

• Eurovaalit: Laitaoikeiston voitto jäi ennakoitua 
pienemmäksi

• Ranska: Le Penin (taktinen) torjunta

Silti poliittinen fragmentaatio jatkuu

• Mikä on Euroopan uudistuspolitiikan kohtalo?

Miten USA:n vaalit vaikuttavat talouteen?
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Fitch muutti Suomen luokitusnäkymän 
negatiiviseksi – kuinka vakava asia?
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Suomelle ennustetaan lähivuosille vain 
hidasta elpymistä – onko näköala liian 
pessimistinen?
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Lähde: VM:n talousennuste, kesä 2024

1. Yrityksissä panostettu jo vuosia T&K-toimintaan 
– vaikutukset näkyvät makrotasolla viiveellä

2. Teollisuuden kilpailukyky kohtalaisen hyvä
3. Edullisen, puhtaan energiaan saatavuus 

paranee
4. Vihreän siirtymän investointeja vireillä paljon
5. Työikäinen väestö kääntynyt yllättäen kasvuun
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Verkkokoulutuksessa 4.9. klo 13.00–13.30 pääset tutustumaan 
senior-asiantuntijamme Okko Rostedtin johdolla 
Kuntarahoituksen digitaalisten palveluiden 
lainasalkkuanalyysiin, jossa hyödynnetään sovelluksen 
analyysejä ja raportteja. Koulutuksessa käydään läpi myös 
yleisimmin kysyttyjä kysymyksiä lainasalkkuanalyysistä.

Ilmoittaudu mukaan täällä. 

Verkkotapahtumassa 10.9. klo 10.00–11.00 pureudumme 
Suomen lähivuosien kasvunäkymiin sekä kuntatalouden 
kehityssuuntiin pääekonomisti Timo Vesalan ja toimitusjohtaja 
Esa Kallion johdolla. 

Ilmoittaudu mukaan täällä. 

Ilmoittaudu tuleviin tapahtumiimme



Pääekonomisti
Timo Vesala

@TimoVesala



Kuntarahoitus on laatinut tämän esityksen. Sen tiedot perustuvat esityksen 
laatimishetken tilanteeseen ja voivat muuttua ilman erillistä ilmoitusta. 
Kuntarahoituksella ei ole velvollisuutta päivittää, muokata tai täydentää julkaisua. 
Esitystä ei ole laadittu erityisesti kenellekään henkilölle tai yhteisölle. Mitään siinä 
olevaa ei voi tulkita sijoitusneuvoksi tai tarjoukseksi ostaa tai myydä arvopapereita. 
Esityksen tai sen osan käyttäminen tai kopiointi on sallittua edellyttäen, että lähde 
mainitaan esitystä tai sen osaa käytettäessä tai kopioitaessa. Tätä esitystä tai sen 
kopioita ei saa levittää Yhdysvaltoihin eikä yhdysvaltalaisille vastaanottajille vastoin 
Yhdysvaltain laissa asetettuja rajoituksia. Myös muiden maiden lait ja säännökset 
voivat rajoittaa tämän esityksen levittämistä.

Vastuuvapauslauseke
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