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Yhteenveto

Yhteenveto Kuntarahoitus-
konsernin vuodesta 2022

» Konsernin liikevoitto iiman realisoitumattomia kéyvan arvon muutoksia oli
170 miljioonaa euroa (213 miljoonaa euroa). Se pieneni odotetusti vertailuvuoden
poikkeuksellisen hyvasta tuloksesta ja oli 20,0 % pienempi kuin vuotta aiemmin
(vuotta aiemmin kasvua oli 8,0 %). Tuloksen supistumiseen vaikutti vuoden 2021
loppupuolella toteutettu asiakasluottojen hinnoittelu-uudistus asiakkaiden eduksi.
Konsernin korkokate oli tammi-joulukuussa 241 miljoonaa euroa (280 miljoonaa
euroa). Tilikauden kulut olivat 73 miljoonaa euroa (72 miljoonaa euroa). llman
kertaluonteisia eria kulut olivat 69 milioonaa euroa (61 miljoonaa euroa) eli 12,2 %
vertailukautta suuremmat. Kuluista eniten kasvoivat viranomaiskulut.

« Liikevoitto oli 215 miljoonaa euroa (240 miljoonaa euroa). Realisoitumattomat
kayvan arvon muutokset olivat tilikaudella 45 miljoonaa euroa (27 miljoonaa euroa).

» Konsernin vahimmaisomavaraisuusaste (leverage ratio) oli joulukuun lopussa 11,6 %
(12,8 %). Vahimmaisomavaraisuusasteen laskua selittda paaosin konsernin ainoan,
ensisijaiseen padomaan luetun AT1-padaomalainan takaisinmaksu huhtikuussa,
joka pienensi ensisijaista padomaa 347 miljoonaa euroa.

» Konsernin CET1-vakavaraisuus on erittdin vahva ja oli joulukuun lopussa
97,6 % (95,0 %). CET1-vakavaraisuus oli yli seitseménkertainen verrattuna 13,8 %:n
vaaditut padomapuskurit huomioivaan kokonaisvakavaraisuusvaatimukseen.
Tier 1- ja kokonaisvakavaraisuus heikkenivat AT1-padomalainan lunastuksen
johdosta ja Tier 1- ja kokonaisvakavaraisuus ovat nyt samalla tasolla
CET1-vakavaraisuuden kanssa, 97,6 % (118,4 %).
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Yhteenveto

« Venajan hyokkayssodalla Ukrainaan ei ole ollut merkittavia negatiivisia vaikutuksia
konsernin toimintaan. Markkinaturbulenssista huolimatta konsernin varainhankinta
on toiminut vuoden aikana hairiétta. Sodan ja inflaatio-odotusten aiheuttaman
epavarmuuden johdosta konserni on kuitenkin varautumistoimenpiteena yllapitanyt
normaalia suurempaa likviditeettipuskuria. Inflaation kiihtymisen seurauksena nousseella
markkinakorkotasolla on ollut positiivisia vaikutuksia konsernin korkokatteeseen.

« Pitkaaikainen asiakasrahoitus (laina- ja leasingrahoitus) ilman kayvan arvon muutoksia
oli joulukuun lopussa 30 660 miljoonaa euroa (29 063 miljoonaa euroa), ja se kasvoi
5,5 % (5,6 %). Realisoitumattomien kayvan arvon muutosten johdosta pitk&aikainen
asiakasrahoitus pieneni 0,2 % (4,3 %). Uusi pitkaaikainen asiakasrahoitus oli
tammi-joulukuussa 4 375 miljoonaa euroa (3 671 miljoonaa euroa). Lyhytaikainen
asiakasrahoitus kasvoi 33,8 % (vuotta aiemmin lasku oli 16,9 %) 1457 miljoonaan euroon
(1089 miljoonaa euroa).

« Joulukuun lopussa pitkaaikaisessa asiakasrahoituksessa ymparistovaikutuksiltaan
kestavien investointien rahoitukseen tarkoitettua vihreaa rahoitusta oli 3 251 miljoonaa
euroa (2 328 miljoonaa euroa) ja yhdenvertaisuutta ja yhteisollisyytta edistavaa
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» Konsernin kokonaislikviditeetti on erittain vahvaja se oli tilikauden lopussa

11506 miljoonaa euroa (12 222 miljoonaa euroa). Maksuvalmiusvaatimus
(Liquidity Coverage Ratio, LCR) oli vuoden lopussa 257 % (335 %). Pysyvan
varainhankinnan vaatimus (Net Stable Funding Ratio, NSFR) oli 120 % (124 %).

Kuntarahoituksen hallitus ehdottaa kevaan 2023 varsinaiselle yhtiokokoukselle,
etta osinkoa maksetaan 1,73 euroa osakkeelta, yhteensa 67 580 370,54
euroa. Vuonna 2022 osinkoa maksettiin 40 235 711,94 euroa.

Néakymat vuodelle 2023: Kuntarahoitus arvioi konsernin liikevoiton ilman
realisoitumattomia kdyvan arvon muutoksia olevan samantasoinen kuin vuotta
aiemmin. Konsernin vakavaraisuuden ja vahimmaisomavaraisuusasteen arvioidaan
sailyvan vahvoina. IFRS-tilinpaatdsnormiston arvostusperiaatteet voivat aiheuttaa
merkittavia, mutta valiaikaisia realisoitumattomia kayvan arvon muutoksia, joista osa
lisad myds liikevoiton volatiliteettia ja vaikeuttaa siten liikevoiton ennustettavuutta.
Nakymista on kerrottu tarkemmin luvussa Nakymét vuodelle 2023.

yhteiskunnallista rahoitusta 1734 miljoonaa euroa (1161 miljoonaa euroa). Asiakkaat
ovat ottaneet vihrean ja yhteiskunnallisen rahoituksen erittain hyvin vastaan ja
rahoituksen yhteismaara kasvoi 42,9 % (46,9 %) edellisvuoteen verrattuna.

Tuloksen ja tilikauden muutosta kuvaavien lukujen vertailulukuna on kéytetty vuoden
2021 vastaavan jakson lukua. Taseen ja muiden poikkileikkaustyyppisten erien
vertailulukuna on kédytetty vuoden 2021 lopun tilannetta, ellei toisin mainita.

« Pitkdaikainen uusi varainhankinta oli vuoden aikana 8 827 miljoonaa euroa
(9 395 miljoonaa euroa). Varainhankinnan kokonaismaara oli joulukuun
lopussa 40 210 miljoonaa euroa (40 712 miljoonaa euroa), josta pitkaaikaisen
varainhankinnan osuus oli 35 560 miljoonaa euroa (36 893 miljoonaa euroa).
Varainhankinnan kokonaismaéara pieneni markkinakorkotason nousun seurauksena
kasvaneiden realisoitumattomien kdyvan arvon muutosten johdosta.

Kuntarahoitus
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Avainluvut

Konsernin avainluvut

1-12/2022 1-12/2021 Muutos, %
Liikevoitto ilman realisoitumattomia kéyvéan arvon muutoksia (milj. euroa)* 170 213 -20,0
Liikevoitto (milj. euroa)* 215 240 -10,3
Korkokate (milj. euroa)* 241 280 13,9
Uusi pitkaaikainen asiakasrahoitus (milj. euroa)* 4375 3671 19,2
Pitkaaikainen uusi varainhankinta (milj. euroa)* 8827 9395 -6,0 D .
31.12.2022 31.12.2021 Muutos, % ‘
Kaikkien tunnuslukujen
Pitkaaikainen asiakasrahoitus (milj. euroa)* 29144 29214 -0,2 .
- laskentakaavat on esitetty
Taseen loppusumma (milj. euroa) 47736 46360 30 L L
o " sivuilla 40-47. Tassa
Ydinp&&oma (CET?) (milj. euroa) 1482 1408 52 e
o - ) - tilinpaatostiedotteessa
Ensisijainen padoma Tier 1 (milj. euroa) 1482 1756 15,6 i
o esitetyt luvut ovat
Omat varat yhteensé (milj. euroa) 1482 1756 156 i .
. Kuntarahoitus-konsernin
CET1-vakavaraisuus, % 97,6 95,0 27 . . L
. . lukuja, ellei toisin ole mainittu.
Tier 1-vakavaraisuus, % 97,6 1184 17,6
Kokonaisvakavaraisuus, % 97,6 1184 17,6
Vahimmaisomavaraisuusaste (leverage ratio), % 1,6 12,8 -95
Oman padoman tuotto (ROE), %* 99 10,7 -79
Kulu-tuotto-suhde* 0,2 0,2 10,1
Henkilosto 175 164 6,7

*Vaihtoehtoinen tunnusluku.

Kuntarahoitus
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Avainluvut
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Kaikkien tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty sivuilla 40-47, Tassa tilinpaétostiedotteessa esitetyt luvut ovat Kuntarahoitus-konsernin lukuja, ellei toisin ole mainittu.
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Toimitusjohtajan katsaus

Toimitusjohtaja Esa Kallio
kommentoi tilikautta 2022

Suomen geopoliittinen ja taloudellinen asema mullistui vuoden
2022 alussa. Vendjan hyokkayssota Ukrainaan kiihdytti inflaatiota
ja heikensi raaka-aineiden saatavuutta. Vendjan kaasutoimitusten
paattyminen vei Euroopan energiakriisiin ja johti energian hinnan
voimakkaaseen nousuun. Sdhkomarkkinoiden vakuusvaateet
asettivat osaltaan energiayhtidille vakavia likviditeettihaasteita.

Lokakuussa Euroopan komissio antoi valtiontukiséantelyn puitteissa
Kuntarahoitukselle poikkeusluvan rahoittaa kuntaomisteisia energiayhtidita

sahkdn johdannaismarkkinoiden vakuusvaatimusten vuoksi kasvaneiden
likviditeettivaatimusten kattamiseksi. Joulukuussa poikkeuslupa laajeni kattamaan
myds energiayhtididen vallitsevasta kriisista johtuvat muut rahoitustarpeet. Tuemme
nain omalta osaltamme energiasektorin toimintakykya ja Suomen huoltovarmuutta.

Rahoituksemme kysynta oli vuonna 2022 hieman odotuksiamme alhaisempaa. Kunta-
asiakkaiden osalta kysyntéan vaikutti se, etta tulot olivat ennakoitua korkeammat erilaisten
kertaluonteisten erien, kuten koronapandemian vuoksi mydnnettyjen valtionavustusten
jaomaisuuden myynnin takia seka siksi, etta sote-uudistukseen liittyvat veroleikkaukset
toteutuvat taysimaaraisesti vasta vuonna 2024. Asuntosektorilla puolestaan raaka-
ainekustannusten nousu ja materiaalipula ovat hidastaneet rakennusurakoiden etenemista,
ja korkotukilainapaatdsten saaminen on volatiilissa markkinatilanteessa hidastunut.

Kuntarahoitus
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Toimitusjohtajan katsaus

Sairaanhoitopiirit ja kuntayhtymét olivat rahoituksen
hakemisessa odotuksia aktiivisempia. Pitk&aikaisten
investointien rahoitukseen liittyvaa epavarmuutta haluttiin
halventaa ja valttamattomasta rahoituksesta sopia
hyvissa ajoin ennen sote-uudistuksen voimaantuloa.

Kuntien takauskeskusta koskevaa lakia muutettiin
kevaalla 2022 niin, ettéa Kuntarahoitus voi rahoittaa
myos hyvinvointialueiden uusia investointeja. Koska
hyvinvointialueet eivat ole takauskeskuksen jasenina
takaamassa Kuntarahoituksen varainhankintaa, Kuntien
takauskeskus kuitenkin rajoitti Kuntarahoituksen
hyvinvointialueille mydéntaman rahoituksen maaraa. Voimme
vuonna 2023 rahoittaa hyvinvointialueiden pitkaaikaisia
investointeja 400 miljoonalla eurolla, ja lyhytaikaista
rahoitusta voimme mydntaa 900 miljoonaan euroon
asti. Arviomme on, etta hyvinvointialueiden pitkaaikaisen

Kuntarahoitus

rahoituksen tarpeet tulevat olemaan huomattavasti
meille allokoitua limiittia suurempia. Takauskeskuksen
asettama limiitti koskee vain Kuntarahoituksen
hyvinvointialueille ja niiden maaraysvallassa oleville
yhteisdille myéntamaa uutta rahoitusta.

Meneillaan olevalla taloudellisella ja geopoliittisella
murroksella ei ole ollut valittdbmia merkittavia vaikutuksia
Kuntarahoituksen kannattavuuteen. Tuloksemme
onvuonna 2022 odotetusti edellisvuotta pienempi
hinnoitteluun tekemiemme muutosten, mutta myds
joidenkin odottamattomien kulujen johdosta — muun muassa
euroalueen merkittavien pankkien kriisinhallintarahastoon
vuonna 2022 maksamamme vakausmaksu nousi lahes
40 prosenttia edellisvuodesta, vaikka riskiasemassamme
ei ole tapahtunut muutoksia. Korkojen nousu loppuvuotta
kohden toisaalta tuki yhtion kannattavuutta.

Varainhankintamme on pysynyt tdméankin vuoden
poikkeusoloissa vakaana ja sijoittajakysynta
vahvana. Likviditeettitasoamme on pidetty jatkuvasti
korkeana, jotta voimme varmistaa asiakkaidemme
rahoituksen saatavuuden kaikissa olosuhteissa.

Talouden yleinen epavarmuus leimasi kulunutta vuotta,
vaikka edellisetkin vuodet olivat koronapandemian

vuoksi poikkeuksellisia. Epavakaina aikoina asemamme
asiakkaidemme toiminnan varmistajana ja luottokumppanina
on erityisesti vahvistunut. Kiitan asiakkaitamme
luottamuksesta ja tulevaisuuteen suuntaavasta

yhteisty6sta seka henkildstdamme hienosta tydsta

ja sitoutumisesta yhteisen paamaaramme eteen.

EsaKallio
Toimitusjohtaja
Kuntarahoitus Oyj
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Toimintaymparistdé vuonna 2022

Toimintaymparisto vuonna 2022

Maailmantalouden tilannekuva muuttui oleellisesti Venajan
hyodkattya Ukrainaan helmikuussa 2022. Lansimaiden
Venajaan kohdistamat talouspakotteet seka Venajan
vastatoimet heijastuivat voimakkaasti Venajan kanssa
kaytavaan kauppaan seké energian ja raaka-aineiden
hintoihin. Kustannuspaine levisi vuoden kuluessa laaja-
alaisesti kuluttajahintoihin, mika entisestaan kiihdytti jo
edellisvuoden aikana nopeutunutta inflaatiota. Monissa
maissa inflaatio kiihtyi korkeimmilleen liki 40 vuoteen. Talous-
luottamus synkkeni erityisesti Euroopassa, jossa jouduttiin
nopeassa tahdissa purkamaan riippuvuutta venaldisesta
fossiilienergiasta. Energianriittavyyteen liittyvien uhkien
liséksi Euroopan nakymia varjostivat turvallisuuspoliittiset
riskit sek& sodan aiheuttama pakolaiskriisi.

Kuntarahoitus

Elinkustannusten voimakkaasta noususta huolimatta
Suomen talouskasvu sailyi varsinkin vuoden alkupuoliskolla
odotettua vahvempana. Koronarajoitusten poistuminen,
kotitalouksien patoutuneen kysynnan purkautuminen

seka toimitusketjujen pullonkaulojen helpottaminen tukivat
BKT:n kasvua. Loppuvuotta kohden kuluttajien ostovoiman
rapautuminen ja korkotason nopea nousu alkoivat kuitenkin
selvasti jadhdyttaa taloutta.

Ennen Vengjan hyokkayssotaa keskuspankit aliarvioivat
inflaation sitkistymiseen liittyvia riskeja. Rahapolitiikan
kiristdminen aloitettiin toden teolla vasta kevaan ja kesan
2022 aikana. Rahapolitiikkamuutoksen mydhéastymisen
vuoksi kiristystoimissa edettiin poikkeuksellisen ripeéasti.
Yhdysvaltain keskuspankki Fed nosti ohjauskorkoaan
maaliskuusta alkaen yli neljalla prosenttiyksikolla
4,25-4,50 %:n tavoitevaliin. EKP puolestaan aloitti
koronnostot vasta heindkuussa. EKP:n talletuskorko nousi
vuoden 2022 jéalkipuoliskon aikana yhteensa 2,5 %-yksikkda
-0,5 %:sta 2,0 %:iin. EKP myds tiukensi taannehtivasti
pankeille suunnatun TLTRO-lainaohjelmansa ehtoja.

Suomen talouteen Ukrainan sodan vaikutukset iskivét
pelattya hitaammin. Venajan kaupan tyrehtyminen ja
ulkomaankaupan vaihtosuhteen heikkeneminen tosin
painoivat kauppataseen selvasti alijaamaiseksi jo kevaalla,
mutta kotimainen kysynta yllapiti positiivista kasvua.
Tyédllisyystilanne séilyi 1api vuoden yllattavankin vahvana.
Vuoden jalkipuoliskolla ruoka-, energia- ja asumismenojen
nousu kuitenkin heikensi jo merkittavasti kuluttajien
luottamusta ja ostovoimaa. Myds asuntomarkkinoilla seka
tehtyjen kauppojen maarat etta hinnat kaantyivat laskuun.

Pitkittynyt inflaatio-ongelma ja rahapolitikan voimakas
suunnanmuutos savyttivat koko vuoden korkomarkkinoiden
kehitysta. 12 kuukauden euriborkorko nousi vuoden alun
-0,5 %:n tasolta lahes 3,8 %-yksikkda 3,3 %:iin. Myds pitkat
korot olivat voimakkaassa nousussa. Saksan 10-vuotinen
lainakorko nousi alkuvuoden aikana -0,2 %:sta 2,6 %:iin ja
Suomen valtion vastaava korko 0,1 %:sta 3,1 %:iin.
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Sote-uudistuksen vaikutukset Kuntarahoitus-konserniin

Sote-uudistuksen vaikutukset
Kuntarahoitus-konserniin

Pitkaan valmisteltu sote-uudistus toteutui, kun uudet
hyvinvointialueet aloittivat toimintansa vuoden 2023 alussa.
Hyvinvointialueiden operatiivisen toiminnan rahoitus
perustuu valtion rahoitukseen, mutta ne voivat hankkia inves-
tointeihinsa pitkaaikaista rahoitusta valtioneuvoston erillisella
luvalla. Liséksi hyvinvointialueet voivat itsenéisesti hankkia
lyhytaikaista rahoitusta.

Jokesalla 2021 hyvaksytyn lainsdadannén mukaan
Kuntarahoitus voi jatkaa rahoittajana ja vastapuolena
niissa luotoissa ja muissa sitoumuksissa, jotka siirtyvat
hyvinvointialueille vuoden 2023 alussa. Naiden kokonais-
maara on noin nelja miljardia euroa. Kuntarahoituksen seka
sairaanhoitopiirien ja erityishuoltopiirien valiset rahoitus-
sopimukset ja vastuut siirtyivat vuoden 2023 alusta alkaen
yleisseuraantona hyvinvointialueiden vastuulle. Sen sijaan
sotealueelle kuuluvien kuntayhtymien ja vapaaehtoisten
sotekuntayhtymien rahoitussopimusten ja vastuiden
siirtyminen edellytti hyvinvointialueilta erillistéa paatosta
naiden vastaanottamisesta.

Kuntarahoitus

Lisaksi eduskunta hyvaksyi huhtikuussa 2022 Kuntien
takauskeskuksesta annetun lain muutoksen, jonka
my6ta Kuntarahoitus voi myéntaa rahoitusta myds
hyvinvointialueiden uusiin investointeihin tai muihin uusiin
rahoitustarpeisiin.

Hyvinvointialueiden rahoitukseen liittyy keskeisesti myos
Finanssivalvonnan tammikuussa 2022 antama paatos siita,
etta hyvinvointialueet ovat valtiota ja kuntia vastaavalla tavalla
ns. nollariskiluokkaa luottolaitosten vakavaraisuussaantelys-
sa. Tama paatds yksinkertaistaa hyvinvointialueiden rahoi-
tuksen jarjestamista, koska sen myéta hyvinvointialueiden
rahoitukseen ei tarvita erillisia valtion takauksia.

Hyvinvointialueet eivat tssa vaiheessa ole vastuussa
Kuntarahoituksen varainhankinnan takauksista, koska

ne kunnista poiketen eivat ole Kuntien takauskeskuksen
jasenia. Taman vuoksi Kuntien takauskeskus on paattanyt
asettaa vuosittain limiitin Kuntarahoituksen hyvinvointialueille
myéntamalle uudelle rahoitukselle.

Kuntien takauskeskuksen asettama limiitti Kuntarahoituksen
hyvinvointialueille mydntamaan pitkaikaiseen rahoitukseen
on 400 miljoonaa euroa vuonna 2023. Kuntarahoitus ennakoi
hyvinvointialueiden rahoitustarpeiden ja valtion mydntamien
lainanottovaltuuksien olevan vuonna 2023 merkittavasti
suuremmat.

Kuntarahoituksen hyvinvointialueille myontaman uuden lyhy-
taikaisen rahoituksen eli hyvinvointialuetodistusten maaran
Kuntien takauskeskus rajasi limiitilla 900 miljoonaan euroon
vuonna 2023. Vuoden 2022 lyhytaikaisen rahoituksen limiitti
hyvinvointialueille oli my&s 900 miljoonaa euroa.

Sote-uudistuksen pidempiaikaisia taloudellisia vaikutuksia on
edelleen vaikea arvioida. Kuntarahoituksen luotonannon vo-
lyymeihin vaikuttaa hyvinvointialueiden tulevien investointien
taso, Kuntien takauskeskuksen asettamat limiitit ja myos se,
etta hyvinvointialueiden kayttétalousmenot katetaan valtion
rahoituksella. Kuntarahoituksen rahoitustoiminnassa soteen
littyvalla luotonannolla ei ole sellaista osuutta, etta siihen
littyvilla muutoksilla olisi olennaista vaikutusta konsernin
taloudelliseen kehitykseen lahitulevaisuudessa.
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Konsernin tulosta koskevat tiedot

Konsernin tulosta koskevat tiedot

KONSERNIN TULOS
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Miljoonaa euroa 1-12/2022 1-12/2021 Muutos, % 7-12/2022 7-12/2021 Muutos, %
Korkokate 241 280 139 119 142 -159
Muut tuotot 2 4 -48,8 1 1 -10,0
Tuotot ilman realisoitumattomia kdyvan arvon muutoksia 243 285 -14,5 120 143 -15,8
Palkkiokulut -6 -5 9 -3 -3 4.8
Henkilostokulut 19 18 64 -10 -9 19
Muihin hallintokuluihin liittyvat erat -19 A7 89 -9 -8 10,0
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista -10 -16 -35,7 -3 -13 -785
Liiketoiminnan muut kulut -20 -16 270 -1 -5 -82,9
Kulut yhteensa -73 72 21 -25 -38 -334
Rahoitusvarojen arvonalentumis- ja luottotappiot 0 0 <100 1 0 <100
Liikevoitto ilman realisoitumattomia kayvan arvon muutoksia 170 213 -20,0 96 105 -8,7
Realisoitumattomat kayvan arvon muutokset 45 27 671 28 7 305,2
Liikevoitto 215 240 -10,3 124 112 1,0
Tuloverot -43 -48 -10,5 -24 -23 6,1
Kauden tulos 172 192 -10,2 101 90 12,2

Yksittaisten lukujen yhteenlaskettu summa saattaa poiketa esitetysta summaluvusta johtuen pyéristyksesta.

Yli 100 % muutokset esitetédén taulukossa merkinnélléd >100 % tai <-100 %.

Kuntarahoitus
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Konsernin liikevoitto ilman realisoitumattomia kayvan
arvon muutoksia

Konsernin perusliiketoiminta jatkui edelleen vahvana vuoden
2022 aikana. Konsernin liikevoitto ilman realisoitumattomia
kayvan arvon muutoksia supistui 20,0 % 170 miljoonaan
euroon (213 milioonaa euroa). Tuotot ilman realisoitumat-
tomia kayvan arvon muutoksia olivat 243 miljoonaa euroa
(285 milioonaa euroa) eli 14,5 % vertailuvuotta pienemmét.

Vuonna 2021 Kuntarahoitus paatti pankkisaantelyn
muutoksen mahdollistamana tehda negatiivisia viitekorkoja
koskevan hinnoittelu-uudistuksen, joka pienensi asiakkaiden
maksettavaksi tulevia korkoja vaiheittain lokakuusta 2021
lahtien. Vuosien 2021 ja 2022 tulokseen on kirjattu kertaluon-
teisia kuluja vuonna 2022 keskeytetysta tietojarjestelma-
hankkeesta. Tulosta heikensivat kasvaneet viranomaiskulut.
Koronapandemian ja Venajan Ukrainaan kohdistuneen
hyokkayssodan vaikutukset seka tili- etta vertailukauden
tulokseen olivat vahaiset. Inflaation kiihtymisen seurauksena
nousseella markkinakorkotasolla on kokonaisuudessaan
positiivinen vaikutus konsernin korkokatteeseen.

Tammi-joulukuun korkokate oli 241 miljoonaa euroa (280 mil-
joonaa euroa). Korkokatteen kehitykseen ovat vaikuttaneet
positiivisesti liiketoimintavolyymien kasvu ja matalalla tasolla
sailyneet varainhankinnan kustannukset seka nousseen
markkinakorkotason myéta kasvanut oman padoman positii-
vinen korkokatevaikutus.

Kuntarahoitus

Konsernin ainoa ensisijaiseen padomaan luettava AT1-paa-
omalaina (350 miljoonaa euroa) maksettiin takaisin huhtikuun
alussa. Konsernin korkokatteessa ei ole huomioitu tulos-
vaikutteisesti tdman lainan tilikaudelle 2022 kohdistuneita

4 miljoonan euron korkokuluja (16 miljoonaa euroa), silla
konsernissa padomalaina on kasitelty oman padoman eh-
toisena instrumenttina. Padomalainan korkokulut kasitellaan
osingonjaon tavoin voittovarojen vahennyksena omassa
paaomassa vuosittain koronmaksun toteutuessa.

Muut tuotot pienenivat edellisestéa vuodesta 2 miljoonaan eu-
roon (4 miljoonaa euroa). Muut tuotot sisaltavat palkkiotuotot,
valuuttatoiminnan nettotuotot, kdypaan arvoon muiden laajan
tuloksen erien kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot
seka liiketoiminnan muut tuotot. Muihin tuottoihin sisaltyy
myés tytaryhtié Rahoituksen neuvontapalvelut Inspiran
likevaihto. Muiden tuottojen osuus konsernin tuotoistailman
realisoitumattomia kéyvan arvon muutoksia oli vahainen eli
0,9 % (1,6 %).

Konsernin kulut olivat 73 miljoonaa euroa (72 miljoonaa eu-
roa), eli 2,1 % suuremmat kuin edellisvuonna. Kuluihin vaikutti
negatiivisesti kevaalla 2022 keskeytetty luottojen elinkaaren
hallintaa koskeva mittava tietojarjestelmahanke, joka oli
aloitettu vuoden 2019 lopussa. Keskeytyksen johdosta
poistoihin ja arvonalentumisiin aineellisista ja aineettomista
hyodykkeista kirjattiin yhteensa 5 miljoonan euron (10,5
miljoonaa euroa) suuruiset kertaluonteiset kulukirjaukset
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vuonna 2022. Jarjestelmahankkeen keskeyttamisella ei

ollut vaikutuksia asiakasliiketoimintaan. Kuluja kasvatti

myos kohonneet viranomaismaksut; etenkin luottolaitosten
kriisinhallintajarjestelméan vakausmaksu, joka kasvoi 36,3 % 9
miljoonaan euroon (7 miljoonaa euroa).

Palkkiokulut olivat 6 miljoonaa euroa (5 miljoonaa euroa), ja ne
koostuvat padasiassa maksetuista takauspalkkioista, séily-
tyspalkkioista seka varainhankintaohjelmien yllapitokuluista.

Hallintokulut olivat 37 miljoonaa euroa (35 miljoonaa euroa),
jane kasvoivat 7,6 % (5,2 %). Tasta henkildstokuluja oli 19
miljoonaa euroa (18 miljoonaa euroa) ja muita hallintokuluja
19 miljoonaa euroa (17 miljoonaa euroa). Henkildstomaara
kasvoi tilikauden aikana ja keskimaarainen henkilostomaara
oli konsernissa tilikaudella 172 henkilda (162 henkilda).

Muihin hallintokuluihin liittyvat erat kasvoivat 8,9 % (11,6 %)
tilikauden aikana. Kasvu on johtunut erityisesti tietojarjes-
telmien yllapito- ja kehittamiskustannuksista IT-kuluissa.
Koronapandemian helpottuminen on lisdnnyt hieman mat-
kustus- ja eraita muita liikketoiminnan juoksevia kuluja.

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista
hyodykkeista olivat tilikaudella 10 milioonaa euroa (16 miljoo-
naa euroa). Poistoissa ja arvonalentumissa nakyi tilikaudella
javertailukaudella edella kuvattu tietojarjestelméahankkeen
keskeyttaminen.
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Liiketoiminnan muut kulut kasvoivat 20 miljoonaan euroon

(16 miljoonaa euroa), ja kasvua oli 27,0 % (6,6 %). Viranomais-
maksujen osuus liiketoiminnan muista kuluista oli 12 miljoonaa
euroa (9 miljioonaa euroa), ja ne kasvoivat 26,6 % (23,0 %)
edellisvuodesta. Viranomaismaksujen kasvu johtui paéosin

jo edella kuvatusta luottolaitosten kriisinhallintajarjestelman
vakausmaksun kasvusta. Muut kuin viranomaiskulut olivat 8
miljoonaa euroa (6 miljoonaa euroa), ja ne kasvoivat 27,6 %
(-10,3 %).

IFRS 9 -standardin mukaisesti laskettujen odotettavissa
olevien luottotappioiden (Expected Credit Losses, ECL)
maéré oli 01 miljoonaa euroa (-0,1 milioonaa euroa). Kunta-
rahoitus-konsernijatkoi vuonna 2022 odotettavissa olevien
luottotappioiden laskennan jarjestelma- ja mallimuutoskehi-
tysté ja sai sen valmiiksi toisella vuosipuoliskolla. Kehityksen
my6ta kohonneen luottoriskin (Significant Increase in Credit
Risk, SICR) arviointikriteereihin, konkurssitodennakoisyyden
seka tappio-osuuden malleihin on tehty muutoksia. Nain ollen
vuoden 2021 lopussa kirjatulle ja kesdkuun 2022 lopussa
korotetulle lisdvaraukselle, yhteensa 0,9 miljoonaa euroa, ei
ollut enaa tarvetta ja konsernin johto paatti purkaa varauksen
loppuvuonna 2022. Lisaksi tilikauden lopussa on paivitetty
tulevaisuuteen suuntautuvia makroskenaarioita.

Kuntarahoitus

Kuntarahoitus-konsernin kokonaisluottoriski on edelleen
pysynyt alhaisena. Johdon arvion mukaan kaikki asiakassaa-
tavat tullaan saamaan kokonaisuudessaan takaisin. Saamiset
ovat suomalaisilta kunnilta, kuntayhtymilta, hyvinvointialueilta,
tai niihin liittyy turvaava kunnan, kuntayhtyman tai hyvin-
vointialueen takaus, tai kiinteistdvakuutta taydentava valtion
taytetakaus, ja nain ollen lopullista luottotappiota ei synny.
Konsernin yli 30-vuotisen historian aikana se ei ole kirjannut
lopullisia luottotappioita asiakasrahoituksestaan.

Konsernilla on vuoden 2022 lopussa asiakkaiden maksu-
kyvyttdmyydesta johtuvia takaussaamisia julkisyhteiséilta
yhteensa 4 miljoonaa euroa (19 miljoonaa euroa), joka on alle
0,01% (0,06 %) asiakasvastuista. Jarjestamattomia saamisia
oli 7 miljoonaa euroa (128 miljoonaa euroa). Likviditeettisalkun
luottoriski on pysynyt alhaisella tasolla keskimaaraisen
luottoluokituksen ollessa AA+ (AA+).

Konsernin kokonaistulos ja realisoitumattomat kayvan
arvon muutokset

Konsernin liikkevoitto oli 215 miljoonaa euroa (240 miljoonaa
euroa). Tilikauden aikana realisoitumattomat kayvan arvon
muutokset paransivat konsernin liikevoittoa 45 miljoonaa
euroa (27 miljoonaa euroa). Tammi-joulukuussa suojauslas-
kennan nettotulos oli 36 milioonaa euroa (5 miljoonaa euroa)
jarealisoitumattomat arvopaperikaupan nettotuotot olivat 8
miljoonaa euroa (22 miljoonaa euroa).
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Konsernin efektiivinen veroaste oli tilikaudella 20,0 % (20,1 %).
Konsernin tilikauden tuloslaskelmassa verot olivat 43 miljoo-
naa euroa (48 miljoonaa euroa). Konsernin tilikauden tulos
verojen jalkeen oli 172 milioonaa euroa (192 miljoonaa euroa).
Konsernin oman paaoman tuotto-% (Return on Equity, ROE)
oli koko tilikaudelta 9,9 % (10,7 %). lIman realisoitumattomia
kayvéan arvon muutoksia ROE 0li 7,8 % (9,6 %).

Konsernin muihin laajan tuloksen eriin kirjattiin realisoitu-
mattomia kayvan arvon muutoksia -21 miljoonaa euroa (-3
miljoonaa euroa). Tilikauden aikana merkittavin muihin laajan
tuloksen eriin vaikuttanut eré oli suojauskustannuksen arvon-
muutos (Cost-of-Hedging) -15 milioonaa euroa (-3 miljoonaa
euroa). Nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
luokiteltujen rahoitusvelkojen laskennallisen oman luotto-
riskin muutoksesta aiheutuva kdyvan arvon muutos oli -0,2
miljoonaa euroa (0,4 milioonaa euroa).

Kokonaisuudessaan realisoitumattomat kayvan arvon muu-
tokset vaikuttivat tilikaudella konsernin omaan padomaan
verovaikutukset huomioon ottaen 19 miljoonaa euroa (19
miljoonaa euroa). Vakavaraisuuslaskennan mukaiseen
ydinpdaomaan (CET1) realisoitumattomat kayvéan arvon
muutokset vaikuttivat verovaikutukset huomioon ottaen 16
miljoonaa euroa (19 milioonaa euroa). Tilikauden lopussa
realisoitumattomien kayvan arvon muutosten kumulatiivinen
vaikutus vakavaraisuuslaskennan mukaisiin omiin varoihin oli
47 miljoonaa euroa (31 miljoonaa euroa).
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Realisoitumattomat kdyvan arvon muutokset heijastavat
raportointiajankohdan markkinaolosuhteiden sen hetkisia
vaikutuksia rahoitusinstrumenttien arvostustasoihin. Reali-
soitumattomat kayvan arvon muutokset voivat vaihdella mer-
kittavasti raportointikausittain, miké aiheuttaa volatiliteettia
tulokseen, omaan padomaan seka omiin varoihin. Yksittaisiin
sopimuksiin littyvien arvostusten aiheuttama vaikutus
poistuu viimeistaan sopimusten eraantyessa. Tilikauden rea-
lisoitumattomiin kédyvan arvon muutoksiin ovat vaikuttaneet
etenkin konsernin keskeisilla varainhankintamarkkinoilla ta-
pahtuneet korko-odotusten seka luottoriskilisien muutokset.

Riskienhallintaperiaatteiden mukaisesti Kuntarahoitus-kon-
serni hallitsee korko-, valuuttakurssi- ja muita markkina- ja
hintariskeja kayttamalla johdannaissopimuksia. Sopimusten
mukaiset kassavirrat on suojattu, mutta yleisesti kaytdssa
olevien arvostusmenetelmien vuoksi kdyvan arvon muu-
tokset eroavat rahoitusinstrumenttien ja niité suojaavien
johdannaisten valilla. Korkokayrien muodon ja luottoriskilisien
muutokset eri valuutoissa vaikuttavat arvostuksiin, minka
seurauksena suojattujen varojen ja velkojen seké suojaavien
instrumenttien kayvat arvot kayttaytyvat eri tavoin. Arvos-
tuserot eivat kdytanndssa realisoidu kassaperusteisesti,
koska konserni pitaa rahoitusinstrumentit seka niihin liittyvat
suojaavat johdannaisinstrumentit Iahes aina eréapaivaan asti.
Johdannaisiin liittyvaa vastapuoliriskia suojataan kattavasti
vakuuskaytannoilla. Mydskaan luottoriskilisien muutosten
aiheuttamien arvonmuutosten ei odoteta kaytannossa reali-
soituvan luottotappioina, koska konsernin likviditeettireservi
on sijoitettu alhaisen luottoriskin instrumentteihin.

Kuntarahoitus

Emoyhtion tulos

Kuntarahoituksen korkokate oli tammi-joulukuussa 237
miljoonaa euroa (264 miljoonaa euroa), ja likevoitto oli 211
miljoonaa euroa (223 miljoonaa euroa). Tulos tilinpaatossiir-
tojen ja verojen jalkeen oli 138 miljoonaa euroa (137 milioonaa
euroa). Kuntarahoitus maksoi huhtikuussa 2022 takaisin va-
kavaraisuuslaskennan ensisijaiseen lisdpaaomaan kuuluvan
AT1-padomalainan nimellisarvoltaan 350 miljoonaa euroa.
Tilikaudelle 2022 kohdistuneet korkokulut olivat 4 miljoonaa
euroa (16 miljoonaa euroa). Emoyhtitssa padomalaina oli
kirjattu tase-eraan Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin
muilla veloilla.

Tytéryhtio Inspira

Kuntarahoituksen tytaryhtion, Rahoituksen neuvontapalvelut
Inspira Oy:n, liikevaihto vuodelta 2022 oli 1,6 miljoonaa euroa
(1,7 miljoonaa euroa) ja liikkevoitto oli 0,0 miljoonaa euroa (0,1
miljoonaa euroa).

Kuntarahoitus-konsernin heind—joulukuun tuloskehitys
Konsernin liikevoitto ilman realisoitumattomia kédyvan arvon
muutoksia oli vuoden 2022 jalkimmaisella vuosipuoliskolla
96 miljoonaa euroa (105 milioonaa euroa) eli 9 % pienempi
kuin vuotta aiemmin. Korkokate oli 119 miljoonaa euroa (142
miljoonaa euroa). Korkokatteen supistumiseen vaikutti
vuoden 2021 lopussa asiakkaiden hyvéksi tehty hinnoittelu-
uudistus. Kulut olivat heind—joulukuussa 25 miljoonaa euroa
(38 miljoonaa euroa). Kulut iiman vuonna 2022 keskeytettyyn
tietojarjestelmahankkeeseen liittyvia kertaluonteisia kuluja
kasvoivat 10,7 % ja olivat 30 milioonaa euroa (27 miljoonaa
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euroa). Realisoitumattomat kayvan arvon muutokset
paransivat liikevoittoa 28 miljoonaa euroa (7 miljoonaa euroa).
Heiné—joulukuun likevoitto oli 124 miljoonaa euroa (112
miljoonaa euroa).

Verrattuna vuoden ensimmaiseen puoliskoon heina—
joulukuun likevoitto ilman realisoitumattomia kéyvan arvon
muutoksia kasvoi 29 %. Korkokate oli hieman pienempi
kuin vuoden alkupuoliskolla. Heina—joulukuun kulut olivat
47 % pienemmaét kuin vuoden ensimmaisella puoliskolla.
Eroa selittda osaltaan se, ettd koko vuotta koskeva luotto-
laitosten kriisinhallintajarjestelméan vakausmaksu kirjataan
kuluksi jo vuoden alussa. Vuosipuoliskojen valista kulueroa
selittda myos kertaluonteisten kulujen kohdistuminen
erivuosipuoliskoille. Realisoitumattomien kayvan arvon
muutosten tulosta kasvattava vaikutus oli loppuvuoden
aikana 12 miljoonaa euroa suurempi kuin alkuvuonna.
Heina—joulukuun liikevoitto oli 38 % prosenttia suurempi kuin
tammi—kesakuun likevoitto. @
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Konsernin tasetta koskevat tiedot

KONSERNIN TASE

Miljoonaa euroa

Kéateiset varat

Saamiset luottolaitoksilta

Saamiset yleisélté ja julkisyhteisdilta
Saamistodistukset
Johdannaissopimukset

Muut varoihin sisaltyvat erat

Varat yhteensa

Velat luottolaitoksille

Velat yleisolle ja julkisyhteisdille
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Johdannaissopimukset

Muut velkoihin sisaltyvat erat
Omapéaaoma

Velatja oma pdaoma yhteensa

31.12.2022

0
9625
29144
4787
2707
1473
47736
2333
2530
35592
4616
1052
1614
47736

31.12.2021

8399
1417
29214
4841
2000
489
46360
2801
3325
35328
2224
821
1862
46360

Yksittéisten lukujen yhteenlaskettu summa saattaa poiketa esitetystd summaluvusta johtuen pyéristyksesté.

Yli 100 % muutokset esitetdén taulukossa merkinnélld >100 % tai <-100 %.

Kuntarahoitus

Muutos, %

-100,0
>100
-0,2
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Konsernin tase oli tilikauden lopussa 47 736 miljoonaa euroa (46 360
milioonaa euroa) ja se kasvoi 3,0 % (5,3 %). Saamiset luottolaitoksilta
kasvoivat merkittavasti tilikauden aikana, silla aiemmin tase-erassa
Kateiset varat ollut tilitalletus keskuspankkiin on syyskuusta 2022
alkaen tehty yliyon talletuksena keskuspankkiin. Saamiset yleisolta
jajulkisyhteisdilta kasvoivat tilikaudella, mutta niiden maara supistui
taseessa korkotason noususta aiheutuneen realisoitumattomien
kayvan arvon muutosten johdosta. Kasvu taseen varoissa johtui paaosin
johdannaissopimusten kayvan arvon muutoksista ja keskusvasta-
puolelle annetuista kateisvakuuksista muissa varoissa. Velkaerissa
suurin muutos nakyy johdannaissopimusten kayvan arvon muutoksissa.

Oma paaoma oli tilikauden lopussa 1614 milioonaa euroa (1862 miljoo-
naa euroa). Vertailuvuosi siséltaa 347 miljoonaa euroa huhtikuussa 2022
takaisinmaksettua AT1-paaomalainaa. AT1-padomalainan takaisinmaksu
huomioon ottaen konsernin oma padoma kasvoi 6,6 %. Omaa padomaa
kasvatti tilikauden tulos, mutta toisaalta sijoitusten kayvan arvon rahasto,
oman luottoriskin rahasto seké suojauskustannusrahasto pienensivat
omaa padomaa 17 miljoonaa euroa. Konsernin omasta pddomasta on
vahennetty AT1-padomainstrumentista huhtikuussa 2022 maksetut
korot 13 miljoonaa euroa (13 miljoonaa euroa) verovaikutus huomioiden
seka tilikaudelta 2021 huhtikuussa maksetut osingot 40 miljoonaa euroa
(20 miljoonaa euroa) Kuntarahoituksen osakkeenomistajille.

Emoyhtion tase oli tilikauden lopussa 47 736 milioonaa euroa (46 359
milioonaa euroa).
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Rahoitus ja muut asiakkaille tarjottavat palvelut

Kuntarahoitus-konsernin asiakkaita ovat kunnat ja kun-
tayhtymat, hyvinvointialueet, hyvinvointiyhtymat ja naiden
maaraysvallassa olevat yhteis6t sekd Asumisen rahoitus- ja
kehittdmiskeskus ARAN nimeamat yleishyddylliset yhteisott ja
kohteet. Kuntarahoitus-konserni on naissé asiakasryhmissa
selvasti suurin yksittdinen rahoittaja, ja se tarjoaa asiakkaille
monipuolisia rahoitukseen liittyvia palveluita ja kokonaisval-
taista tukea investointien suunnitteluun ja talouden hallintaan.

Kun Venaja hydkkasi helmikuussa 2022 Ukrainaan, myds
Kuntarahoitus-konsernin asiakkaat siirtyivat koronavuosien
poikkeusoloista uudella tavalla turbulenttiin toimintaym-
paristdédn, jota taloudellisesti leimasivat kasvava inflaatio,
korkotason nousu ja energiakriisiin varautuminen.

Yleisesta epavarmuudesta huolimatta liiketoiminta kehittyi
tasaisesti. Vaikka konsernin asiakkaat ovat epavakaan toi-
mintaymparistén vuoksi olleet maltillisia rahoituksen hankki-
misessa, Kuntarahoitus-konserni on entisestaan vahvistanut
markkina-asemaansa omissa asiakasryhmissaan. Vuonna
2022 konsernin rahoituskysyntéan vaikutti asiakkaiden
valmistautuminen vuoden 2023 alussa voimaan tulleeseen
sote-uudistukseen. Tama nakyi etenkin alkuvuonna 2022

Kuntarahoitus

kuntayhtymien ja sairaanhoitopiirien valmistautuessa tuleviin
investointeihin ja hankkiessa rahoitusta etupainotteisesti.
Myds Kuntarahoitus-konsernin omaa toimintaa leimasi
valmistautuminen rahoitussopimusten ja vastuiden siirtoon
sairaanhoitopiireilta, erityishuoltopiireilta ja vapaaehtoisilta
sotekuntayhtymilté hyvinvointialueille. Vuoden 2023 alussa
Kuntarahoituksen luottoja ja muita sitoumuksia siirtyi
hyvinvointialueiden vastattaviksi noin neljan miljardin euron
arvosta.

Lokakuussa Kuntarahoitus sai Euroopan komissiolta luvan
eli poikkeuksen valtiontukisdantelyn puitteissa rahoittaa
kunnallisia energiayhtitita. Jarjestely turvaa energiayhtididen
toimintakykya ja vahvistaa Suomen huoltovarmuutta, ja

sitd koskevaa rahoitusta voi kayttaa vain sahkdmarkkinoilla
vaadittuihin vakuusvaatimuksiin. Asiakastarpeet tdhan rahoi-
tukseen olivat vuoden 2022 aikana vahaiset. Joulukuussa
komissio laajensi luvan kestoa vuoden 2022 lopusta vuoden
2023 loppuun. Samalla lupa laajeni kattamaan laajemman
sovellusalan, kuten energiakriisista johtuvat normaalia
korkeammat likviditeettitarpeet kayttdpadomarahoitukseen
jainvestointeihin liittyen.

Lainakanta asiakkaittain 31.12.2022, %

® Asuntoyhteisot

® Kunnat
Kuntien yhtiot

® Kuntayhtymat
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Mydnnetyn rahoituksen méaaré kasvoi vuonna 2022 19,2 %
(-28,8 %) edelliseen vuoteen verrattuna. Uuden pitk&aikaisen
asiakasrahoituksen maara vuonna 2022 oli 4 375 miljoonaa
euroa (3 671 miljoonaa euroa), mista 4 074 miljoonaa euroa
oli lainoja (3 275 miljoonaa euroa) ja 301 milioonaa euroa
(395 milioonaa euroa) leasingrahoitusta. Pitkaaikaisen
asiakasrahoituksen maara oli vuoden lopussa 29 144 miljoo-
naa euroa (29 214 miljoonaa euroa), josta lainakanta oli 27 841
miljoonaa euroa (27 880 miljoonaa euroa) ja leasingsaamiset
olivat 1303 miljoonaa euroa (1334 miljoonaa euroa). Pitkaai-
kainen asiakasrahoitus (laina- ja leasingrahoitus) ilman reali-
soitumattomia kayvan arvon muutoksia oli joulukuun lopussa
30 660 milioonaa euroa (29 063 miljoonaa euroa), ja se
kasvoi 5,5 % (5,6 %). Kunta- ja yritystodistuksina myonnetty
lyhytaikainen asiakasrahoitus oli vuoden 2022 lopussa 1457
miljoonaa euroa (1089 miljoonaa euroa).

Talouden ja rahoituksen neuvonantopalveluita tarjoavan
tytaryhtio Inspiran liikkevaihto oli 1,6 miljoonaa euroa (1,7 mil-
joonaa euroa) vuonna 2022. Inspiran palvelujen kysynnassa
korostuivat erityisesti sote-uudistuksen tuomien muutosten
analysointiin ja hyvinvointialueiden talouden ja investointien
rahoituksen suunnitteluun keskittyvat palvelut.

Kumppanina kestavan rahoituskokonaisuuden
rakentamisessa

Kuntarahoitus-konsernin tavoitteena on olla asiakkaillemme
térkein rahoituksen kumppani. Vuonna 2022 konserni jatkoi
panostuksia palveluprosessien ja entisté laajempien vastuul-
listen asiakasratkaisujen kehittdmiseen. Kuntarahoitus-kon-
serni aloitti kevaalla digitaalisen lyhytaikaisen rahoituksen
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kuntatodistus- ja kuntayritystodistuskaupankaynnin, ja
loppuvuonna pilotoitiin sdhkoista asiointia pitkaikaisen
rahoituksen hakemiseen. Uudistus sujuvoittaa asiakkaiden
omaa ty6ta ja lisda hinnoittelun lapinakyvyytta.

Kuntarahoitus-konserni tukee asiakkaita kestavassa
taloudenpidossa ja vastuullisten investointipaatosten tekemi-
sessa. Tytaryhtié Inspira edistaa neuvonantopalveluillaan esi-
merkiksi kunta- ja hyvinvointialueiden talouden analysointia,
investointien suunnittelua seka omistusten ja palvelutuotan-
non uudelleenjarjestelyja. Konserni tarjoaa paatdksenteon
tueksi myds sdanndllisia talouden ajankohtaiskatsauksia ja
digitaalisten palveluiden kayttokoulutuksia.

Konserni tarjoaa asiakkaiden kestaviin investointeihin vinreaa
jayhteiskunnallista rahoitusta. Vihreé rahoitus on suunnattu
ymparistolle hyddyllisten investointien rahoittamiseen,
yhteiskunnallinen rahoitus puolestaan investointeihin, jotka
tuottavat laaja-alaista yhteiskunnallista hy6tya.

Vastuullisista rahoitustuotteista etenkin vihrean rahoituksen
kysynta oli vuoden mittaan vahvaa. Konserni uudisti vuoden
aikana vihrean rahoituksen viitekehyksen, joka asettaa reu-
naehdot rahoituksen mydntamiselle, hankkeiden arvioinnille
jaraportoinnille. Uudistuksen my6té arviointiperusteet ovat
lapinakyvampié ja kunnianhimoisempia ja hankkeiden arvioin-
tiprosessi entista suoraviivaisempi.

Vuoden 2022 lopussa pitkaaikaisessa asiakasrahoituksessa
oli 248 vihreaa ja 76 yhteiskunnallista hanketta. Ymparistovai-
kutuksiltaan kestévien investointien rahoitukseen tarkoitettua

vihreaa rahoitusta oli vuoden lopussa 3 251 miljoonaa euroa
(2 328 miljoonaa euroa) ja yhdenvertaisuutta ja yhteisolli-
syytté edistavaa yhteiskunnallista rahoitusta 1734 miljoonaa
euroa (1161 miljoonaa euroa). Vastuullisten investointien
vaikutuksiin voi tutustua tarkemmin erillisina julkaistavissa
vihredssa vaikutusraportissa ja yhteiskunnallisessa
vaikutusraportissa.

Vihrea ja yhteiskunnallinen rahoitus ovat instrumentteja, joilla
Kuntarahoitus-konserni kannustaa asiakkaitaan vastuullisiin
investointeihin. Konserni mydntaa vihreille ja yhteiskunnal-
lisille hankkeille marginaalialennuksen, mik& osaltaan ohjaa
asiakkaita arvioimaan laaja-alaisemmin investointien vaikut-
tavuutta ja tekemaan ympériston ja yhteiskunnan kannalta
kestavampia valintoja.

Vuonna 2022 konserni jarjesti lmasto & kunnat -tapahtuma-
sarjan, jossa jaettiin kaytannon kokemuksia ja esimerkkeja
kuntien ja asuntoalan toimijoiden ilmastoinvestoinneista.
Lisaksi konserni valmisteli kunta-asiakkaiden kayttoon
ESG-sovellusta, joka tulee mahdollistamaan kestavan kehi-
tyksen tunnuslukujen seurannan ja vertailun.

Vuonna 2022 Kuntarahoitus-konserni jatkoi ty6ta oman

18/134

toiminnan ja rahoitettujen kohteiden paastojen mittaamiseksi.

Tavoitteena on suunnitelmallisesti pienentaa konsernin
hiilijalanjalked, tukea asiakkaita paastdjen vahentamisessaja
hallita konsernin toimintaan liittyvia ilmasto- ja ympéaristoris-
keja. Lisaksi konserni panosti liiketoimintaan ja asiakkaisiin
liittyvien ESG-riskien arvioinnin kehittamiseen. @
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Varainhankinta ja likviditeetin hallinta

Kuntarahoitus-konsernin varainhankinnan strategiana Vuonna 2022 pitk&aikainen uusi varainhankinta oli 8 827 mil- Kuntarahoituksen varainhankinnan takaa Kuntien takauskes-

on varainhankinnan l&hteiden hajautus, jolla varmistetaan joonaa euroa (9 395 miljoonaa euroa). Yhteensa pitkaaikaisia kus. Kuntien takauskeskus on lailla perustettu julkisoikeudelli-

rahoituksen saatavuutta kaikissa markkinaolosuhteissa. varainhankintajarjestelyita tehtiin vuoden aikana 180 (208) nen laitos, jossa jasenina ovat kaikki Manner-Suomen kunnat.

Tama strategia osoittautui erityisen toimivaksi turvallisuus- ja kaiken kaikkiaan 13 valuutassa (13). Konserni suojaa varain- Jasenkunnat vastaavat takauskeskuksen sitoumuksista

talouspoliittisten mullistusten keskellg, silla konsernin paasy hankintaan liittyvat markkinariskit johdannaissopimuksilla. asukaslukujensa mukaisessa suhteessa. Kuntien takaus-

paaomaomamarkkinoille séilyi vahvana lapi vuoden ja varain- keskus on antanut takauksen velkaohjelmille seké ohjelmien

hankinnan keskihinta pysyi hyvalla tasolla. Varainhankinnan kokonaisméaara vuoden 2022 lopussa ulkopuolisille varainhankintajarjestelyille, minka perusteella
0oli 40 210 milioonaa euroa (40 712 miljoonaa euroa), josta Kuntarahoituksen likkeeseen laskemat velkasitoumukset

Kuntarahoitus-konserni hankkii luotonantoon tarvittavat lyhytaikaisten Kuntarahoituksen velkasitoumuksien (Euro lasketaan luottolaitosten vakavaraisuuslaskennassaja

varat padosin kansainvalisiltd padomamarkkinoilta vakioituina Commercial Paper, ECP) méaara oli vuoden lopussa 4 650 vakuutusyhtididen solvenssilaskennassa nollariskiluokkaan

likkeeseenlaskuina velkakirjaohjelmien alla. Konserni jarjesti miljoonaa euroa (3 819 miljoonaa euroa). Varainhankinnan seka likviditeettilaskennassa tason 1 likvideihin varoihin

vuoden aikana kaksi euromaaraista ja yhden Yhdysvaltain kokonaisméaarasta euromaaraista oli 48,5 % (49,0 %) ja EU-alueella.

dollarimaaraisen viitelainan ja ne otettiin markkinoilla hyvin valuuttaméaraista 51,5 % (51,0 %).

vastaan. Lisaksi tehtiin myos useita lisayksia aiemmin liik-

keeseen laskettuihin joukkovelkakirjalainoihin. Lisaantyneen KUNTARAHOITUKSEN KAYTOSSA OLEVAT

markkinavolatiliteetin johdosta konserni teki strategisten VELKAOHJELMAT

viitelainojen lisaksi myds paljon muuta varainhankintaa. Kun-

tarahoitus-konserni oli aktiivinen erityisesti Englannin punta- Medium Term Note (MTN) -ohjelma 45000 mil;. euroa

ja Norjan kruunumarkkinoilla. Konsernin varainhankinnan Euro Commercial paper (ECP) -ohjelma 10 000 milj. euroa

volyymit ovat pienentyneet Japanin Uridashi-markkinalla. AUD-velkaohjelma (Kangaroo) 2000 mil. AUD

Kuntarahoitus
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Sijoittajien kiinnostus vastuullisia sijoituskohteita kohtaan on
jatkuvassa kasvussa, ja myos rahoitusalan saantelykehitys
ohjaa markkinoita tahan suuntaan. Kuntarahoitus-konsernin
tavoitteena on laskea likkeeseen saannéllisesti uusi vihrea ja
yhteiskunnallinen joukkovelkakirjalaina. Vuonna 2022 lasket-
tiin likkeeseen sijoittajilta erinomaisen vastaanoton saanut
vihrea joukkovelkakirjalaina. Haastavasta markkinatilanteesta
huolimatta laina ylimerkittiin moninkertaisesti, ja sijoittajista
jopa 80 % oli vastuulliseen sijoittamiseen keskittyvia tahoja.
Kuntarahoitus myos palkittiin maaliskuussa toista kertaa pe-
ratysten Environmental Financen kovatasoisessa kilpailussa
vuoden parhaasta vihreasta joukkovelkakirjalainasta paikal-
lishallinnon ja kuntasektorin kategoriassa. Yhteiskunnallista
joukkovelkakirjalainaa ei laskettu likkeeseen vuonna 2022.

Venajan hydkkayssota Ukrainaan on vaikuttanut olennaisesti
myo6s Kuntarahoitus-konsernin likviditeetin suunnitteluun,
jotta voidaan varmistaa asiakkaiden rahoituksen saatavuus.
Konsernin méaarittelema pitkan aikavalin riskinottohalukkuus
edellyttaa, etta kokonaislikviditeetin maaran onriitettava
vastaamaan Kuntarahoituksen velvoitteisiin ilman uutta va-
rainhankintaa vahintaan 12 kuukauden ajan (Survival Horizon),
mutta poikkeuksellisesta poliittisesta ja markkinatilanteesta
johtuen konserni on kasvattanut likviditeettia selvasti yli ta-
man vaatimuksen. Vuoden lopun kokonaislikviditeetti riittaisi
vastaamaan Kuntarahoituksen kaikkiin velvoitteisiin ilman
uutta varainhankintaa 15 kuukauden ajan (15 kuukautta).
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Markkinatilanteen yleisen epavarmuuden vuoksi konserni
lisési vuoden 2022 aikana sijoitustensa keskiméaaraista
allokaatiota keskuspankkitalletuksiin. Vuoden 2022 lopussa
kokonaislikviditeetti oli yhteensa 11506 miljoonaa euroa

(12 222 miljoonaa euroa). Tasta talletuksia keskuspankkiin

oli 8 144 miljoonaa euroa (8 435 miljoonaa euroa) ja 3 330
miljoonaa euroa (3 753 miljoonaa euroa) sijoitettuna
likvideihin, vahariskisiin arvopaperisijoituksiin. Arvopaperi-
sijoitusten keskimaarainen luottoluokitus oli AA+ (AA+), ja
keskimaarainen maturiteetti oli 2,6 vuotta (2,6). Taman lisaksi
rahamarkkinatalletuksia luottolaitoksiin oli 32 miljoonaa euroa
(34 miljoonaa euroa). Arvopaperisijoitusten korkoriski on
suojattu koronvaihtosopimuksilla, joten korkojen muutokset
eivat aiheuta tulosvaikutusta.

Kuntarahoitus-konsernin vastuullisen sijoittamisen viitekehys
kiteyttaa konsernin sijoitustoiminnan vastuullisuuden
periaatteet, prosessit ja vastuut. Matalan luottoriskin ja
korkean likviditeetin liséksi tavoitellaan likviditeettisijoitusten
vastuullisuutta. Konserni seuraa sijoitustensa vastuullisuutta
ymparisto- ja yhteiskunnallisia vaikutuksia ja hyvaa hallintoa
kuvaavan ESG-arvon (Environmental, Social and Governance)
avulla. ESG-arvon laskee ulkopuolinen palveluntarjoaja
neljannesvuosittain, ja vuonna 2022 laskennan toteuttaja
vaihtui. ESG-arvon laskennassa huomioidaan likkeeseen-
laskijan merkittavimmat ESG-riskit ja -mahdollisuudet

seké omassa toiminnassa etta toimialalla, kuinka altistunut

20/134

likkeeseenlaskija on naille avainriskeille/mahdollisuuksille,
kuinka hyvin liikkeeseenlaskija hallinnoi avainriskeja ja
mahdollisuuksia, milta nayttaa likkeeseenlaskijan toiminnan
kokonaiskuva ja miten toiminta vertautuu globaaliin vertais-
ryhmaan. Naita kohtia arvioidaan kymmenen eri ESG-teeman
avulla ja lopputuloksena saadaan ESG-arvo asteikolla 010,
jossa 10 vastaa parasta arvosanaa.

Vuoden 2022 lopussa konsernin likviditeettisijoitusten
ESG-arvo oli 7,65, mika ylittaa vertailuindeksin 7,43. Suoria
vastuullisia sijoituksia oli yhteensa 498 miljoonaa euroa

(456 miljoonaa euroa), mika oli 15,0 % (12,1 %) kaikista arvopa-
perisijoituksista. Vastuullisten sijoitusten osuus on konsernilla
korkeampi kuin markkinaindeksista laskettu viitearvo 8,1 %
(5,0 %). Vastuullisten sijoitusten méaara suhteessa omaan
vihre&an ja yhteiskunnalliseen varainhankintaan oli 14,5 %
(156 %). @
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Kuntarahoituksen luottoluokitukset

Kuntarahoituksen
luottoluokitukset

<4

il

LUOKITUSLAITOS Pitkaaikainen Nakyméit Lyhytaikainen
varainhankinta varainhankinta
Moody’s Investors Service [ Vakaat
Aat -
\
Standard & Poor’s ) Vakaat

AA+

V,

A-1+

Kuntarahoituksen luottoluokitukset vastaavat Suomen valtion luottoluokituksia.
Kuntarahoituksen luottoluokitukset eivat ole muuttuneet tilikauden aikana. Kuntarahoituksen
varainhankinnan takaavalla Kuntien takauskeskuksella on vastaavat luottoluokitukset.
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Vakavaraisuus

Konsernin omat varat ja vakavaraisuus
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Konsernin omat varat ja vakavaraisuus
Kuntarahoitus-konsernin vakavaraisuus on erittain vahva.
CET1-vakavaraisuus oli 97,6 % (95,0 %), mika vastaa
my®os Tier 1- ja kokonaisvakavaraisuutta joulukuun 2022
lopussa (118,4 %), silla konsernilla oli vain ydinpadomaa
tilikauden lopussa. Kokonaisvakavaraisuuden laskuun
vaikutti huhtikuussa 2022 toteutettu AT1-padomalainan
takaisinmaksu, mika heikensi kokonaisvakavaraisuutta
vuoden lopun tilanteessa 23,0 %-yksikkda. CET1-
vakavaraisuus on yli seitsemankertainen verrattuna
kokonaisvakavaraisuusvaatimukseen vaaditut
paaomapuskurit huomioiden.
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OMAT VARAT, KONSERNI

(1000¢€)

Ydinpadoma ennen vahennyksia
Vahennykset ydinpadomasta
Ydinpdaoma (CET1)

Ensisijainen lisdpaaoma ennen vahennyksia
Vahennykset ensisijaisesta lisipadomasta
Ensisijainen lisapadoma (AT7)
Ensisijainen padoma (77)

Toissijainen padoma ennen vahennyksia
Vahennykset toissijaisesta pddomasta
Toissijainen paddoma (T2)

Omat varat yhteensa
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Liitteet

31.12.2022

1546129
-64 519
1481610

1481610

1481610

31.12.2021

1464442
-56172
1408270
347454
347454
1755723

1755723
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Kuntarahoitus-konsernin ydinpadoma (CET1) olivuoden
2022 lopussa 1482 miljoonaa euroa (1408 miljoonaa
euroa). Tilikauden lopussa konsernilla ei ollut enaa
ensisijaiseen lisdpaaomaan luettavia eria, minka johdosta
ensisijainen pddoma oli yhta suuri kuin ydinpadoma eli1482
miljoonaa euroa (1756 miljoonaa euroa). AT1-padomalainan
takaisinmaksu pienensi ensisijaista padomaa 347 miljoonalla
eurolla. Toissijaista padomaa ei ollut, ja omat varat olivat
yhteensa 1482 miljoonaa euroa (1756 milioonaa euroa).

Ydinpaaomaan siséltyy tilikauden voitto, silla tilikauden

tulos on ollut tilintarkastuksen kohteena, ja nain ollen jakson
voitto voidaan lukea ydinpadomaan Euroopan keskuspankin
mydntaman vakavaraisuusasetuksen mukaisen

luvan perusteella.
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KONSERNIN OMIEN VAROJEN VAHIMMAISVAATIMUS
(1000€)

Luotto- ja vastapuoliriski, standardimenetelma
Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta
Saamiset aluehallinnolta ja paikallisviranomaisilta
Saamiset julkisyhteisdilta ja julkisoikeudellisilta laitoksilta
Saamiset kansainvalisilta kehityspankeilta
Saamiset laitoksilta
Saamiset yrityksilta
Katetut joukkolainat
Muut erat

Markkinariski

Vastuun arvonoikaisuriski (CVA VaR),
standardimenetelma

Operatiivinen riski, perusmenetelma

Yhteensa

3112.2022
Riskipainotetut
Padomavaade saamiset
41727 521592
- 0
419 5240
639 7983
- 0
26800 335004
3297 41210
8723 109 041
1849 23113
37644 470552
42071 525892
121443 1518 036

Vastapuoliriskin omien varojen vaade on 5 640 tuhatta euroa (4 727 tuhatta euroa).

Kuntarahoitus

31.12.2021
Riskipainotetut
Padomavaade saamiset
42524 531547
- 0
451 5634
705 8807
- 0
23422 292771
6038 75417
9734 121670
2176 27194
39549 494 362
36527 456 587
118600 1482496
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Konsernin riskipainotetut saamiset kasvoivat 2,4 % vuoden
2021lopusta ollen 1518 miljoonaa euroa tilikauden lopussa
(1482 miljoonaa euroa).

Kokonaisuudessaan luotto- ja vastapuoliriskin riskipainotetut
saamiset laskivat 10 miljoonaa euroa edellisvuodesta.
Markkinariskille ei ollut pAdomavaadetta tilikauden lopussa
eika vertailuvuonna, silla valuuttapositio oli alle 2 % omista
varoista, joten markkinariskille ei ole laskettu omien varojen
vaatimusta EU:n vakavaraisuusasetuksen 351 artiklan mukai-
sesti. Vastuun arvonoikaisuriski laski 471 miljoonaan euroon
(494 miljoonaa euroa). Operatiivisen riskin vasta-arvo oli 526
miljoonaa euroa (457 miljoonaa euroa). Kasvu johtui vuoden
2022 lopun tuottoindikaattorin erien kasvusta.

Kuntarahoitus-konsernijulkistaa viikolla 10 erillisen riskien-
hallintaa, vakavaraisuutta ja palkitsemista koskevia tietoja si-
saltavan Pilarilll -raportin, joka on saatavilla Kuntarahoituksen
verkkosivuilla englanninkielisena.
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Muutokset konsernin CET1-vakavaraisuudessa, %
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vakavaraisuus
12/2021

Kuntarahoitus

16 % 4,8% 97,6 %
— I [
-44%
CVA Var Operatiivinen  Ydinpadoma CET1-
riski (CETY) vakavaraisuus
12/2022
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Konsernin vahimmaispadomavaatimukset ja
padaomapuskurit

Vahimmaispadomavaatimus vakavaraisuudelle on

8 % ja CET1-vakavaraisuudelle 4,5 %. Luottolaitoslain
mukainen kiintea lisipadomavaatimus on 2,5 % seka

muu rahoitusjarjestelman kannalta merkittavan luotto-
laitoksen (Other Systemically Important Institution, O-SlI)
lisdpadomavaatimus on Kuntarahoitus-konsernille 0,5 %.
Kesakuun 2022 lopussa Finanssivalvonta antoi vuosittaisen
paatdksensa O-Sll-lisdpadomavaatimuksesta ja piti
vaatimuksen ennallaan 0,5 %:ssa. Finanssivalvonta ei ole
asettanut Kuntarahoitus-konsernille jarjestelmariskipuskuriin
perustuvaa lisdpadomavaatimusta. Jarjestelmariskipuskuri
ja O-Sll-lisdpadomavaatimus ovat rinnakkaisia puskureita,
joista sovelletaan suurempaa.

Joulukuussa 2022 Finanssivalvonta paatti olla asetta-
matta kvartaaleittain paatettavaa muuttuvaa lisapaa-
omavaatimusta. Vastuiden maantieteellisen jakauman
perusteella maarittyva luottolaitoskohtainen lisapaaoma-
vaatimus on Kuntarahoitus-konsernille 0,8 % (0,1 %), ja
nain ollen CET1-vakavaraisuuden alarajaon 8,3 % (7,6 %) ja
kokonaisvakavaraisuuden alaraja 11,8 % (11,1 %).
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Edella olevien liséksi Euroopan keskuspankki (EKP) on aset-
tanut osana vuosittaista valvojan arviota (Supervisory Review
and Evaluation Process, SREP) Kuntarahoitus-konsernille
Konsernin vihimmaispddomavaatimukset ja pddomapuskurit, % 2,0 % lisdpaddomavaatimuksen (Pillar 2 Requirement, P2R).
Lisdpadomavaatimus supistui EKP:n SREP-paatoksella
tilikauden aikana 0,25 %-yksikkda aiemmasta. Kun huomi-

16,00 % oidaan lisapadomavaatimus, SREP:n mukaista kokonais-

3509 3819 padomavaatimusta (Total SREP Capital Requirement, TSCR)
14,00% ey 2 kuvaava suhde oli joulukuun 2022 lopussa 10 % (10,25 %).
12,00%

Kokonaispaaomavaatimuksen minimitaso on 13,8 % (13,4 %)

1000% 200% sisaltden P2R:n sekd muut lisdpadomavaatimukset.
,00%
500% 081% ﬂ 831% . Vahimmaisomavaraisuusaste, maksuvalmiusvaatimus ja
' 250% [ ] pysyvin varainhankinnan vaatimus
6,00% Konsernin véhimmaisomavaraisuusaste (leverage ratio) oli
450% joulukuun lopussa 11,6 % (12,8 %). Kuntarahoitus on CRRII
4,00% -asetuksen mukainen julkinen kehitysluottolaitos (public
development credit institution), ja nain ollen voi vahentaa va-
2,00% himmaisomavaraisuusasteen laskennassa vastuistaan kunta-
javaltioriskilla olevat luottosaatavansa. Kunta- ja valtioriskilla
0.00% olevien luottosaatavien méaara oli joulukuun lopussa 31853
CET!- Kiinted Muuttwva — O-Sllja  ~ CETI- P2R Tier1 Kokonaisva- miljioonaa euroa (31568 miljoonaa euroa). Vahimméiso-
paéoma- lisdpaddoma- lisdpddoma- jérjestelmad-  minimi jaTier2 kavaraisuuden . . -
vaatimus vaatimus vaatimus riskipuskuri -pa&oma- minimi mavaraisuusasteen laskuun on vaikuttanut AT1-pagdoman
(max) vaatimus puskureilla lainan takaisinmaksu, joka nakyy pienempiné omina varoina.

Vahimmaistaso vahimmaisomavaraisuusasteelle on 3 %.

Kuntarahoitus
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Vakavaraisuus

Joulukuun lopussa maksuvalmiusvaatimus (Liquidity Covera-
ge Ratio, LCR) oli 256,7 % (334,9 %) ja pysyvan varainhankin-

nan vaatimus (Net Stable Funding Ratio, NSFR) 120,3 % (123,6
%). Molempien vaatimusten vahimmaistaso on 100 %.

Kriisinratkaisusta annetun lain mukaiset velat
Kuntarahoituksen kriisinratkaisuviranomainen on EU:n
yhteinen kriisinratkaisuneuvosto (Single Resolution Board,
SRB). Yhteinen kriisinratkaisuneuvosto on asettanut Kunta-
rahoitukselle sitovan omien varojen ja alentamiskelpoisten
velkojen vahimmaisméaaraa koskevan vaatimuksen (Minimum
Requirement for own funds and Eligible Liabilities, MREL),
joka on suuruudeltaan 10 % kokonaisriskin maarastaja 3 %
vahimmaisomavaraisuusasteen laskennassa kaytetysta
vastuiden kokonaismaarasta. MREL-vaateessa on otettu
huomioon SRB:n paatds siita, ettd Kuntarahoitusta koskee
yksinkertaistettu kriisinratkaisustrategia.

MREL-vaade tulee voimaan 11.2024. Kuntarahoituksen on
kuitenkin tullut tayttéa 11.2022 alkaen taysimaaraisesti lopul-
lisen MREL-vaateen tasot, jotka ovat yhté suuria kuin vakava-
raisuuden ja vahimmaisomavaraisuuden vahimmaisvaateet.
Kuntarahoituksen omien varojen ja alentamiskelpoisten
velkojen yhteismaaran ylittdéd moninkertaisesti Kuntarahoi-
tukselle asetettavan vahimmaisvaatimuksen. Kuntarahoi-
tuksella ei ole talla hetkella tarvetta Tier 3 -instrumenttien
likkeeseenlaskulle.

Kuntarahoitus

Muutokset pankkisaantelyssa

Kuntarahoitus-konserni on tilikauden aikana valmistautunut
Euroopan komission delegoidun asetuksen (2016/2251)
implementointiin, joka koskee kahdenvalisten johdannaisso-
pimusten alkuvakuuden (initial margin) asettamista arvopa-
perivakuuksilla. Saantelyn vaiheittaisen voimaantulon vuoksi
alkuvakuusvaade tuli Kuntarahoitusta koskevaksi syyskuussa
2022 ja valmius alkuvakuuden asettamisesta arvopaperiva-
kuuksilla saavutettiin syyskuun loppuun mennessa.

Vuoden 2022 aikana konserni on myés panostanut ympa-
ristdon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvien
riskien julkistamiseen ja valmistautunut CRR:n 449a artiklan
mukaiseen julkistamiseen naiden riskien osalta huomioiden
vaatimukset Euroopan pankkiviranomaisen antamassa
teknisessé standardissa (EBA/ITS/2022/01). Namé tiedot
julkistetaan vuoden 2022 lopusta viikolla 10 erillisessa Pilari lll
-raportissa, joka on saatavilla Kuntarahoituksen verkkosivuilla
englanninkielisena.

Euroopan komissio julkisti lokakuun 2021 lopussa esityk-
sensa lopullisten Basel lll -pankkisaantelystandardien
toimeenpanemisesta EU:ssa (ns. CRR /ll). Uudistus vaikuttaa
pankkien vakavaraisuuslaskentaan, erityisesti luotto-,
markkina- ja operatiivisen riskin laskentaan, vastuun arvonoi-
kaisuriskiin, vahimmaisomavaraisuusasteen laskentaan seka
tuo uuden riskipainolattian (output floor). Kuntarahoitus-kon-
sernin liikketoimintamalli perustuu vain nollariskiluokituksen
saavaan luotonantoon, eik& tdhan ole tulossa muutoksia
Basel lll -paketin toimeenpanossa. Uudistus tulee kuitenkin
vaikuttamaan Kuntarahoitus-konsernin laskentamenetelmiin
ja raportointiin. Vaikutusarviot muutoksista tulevat tarken-
tumaan tulevina vuosina, kun konserni valmistautuu CRR I
-sadantelyn voimaantuloon.

Marraskuussa 2022 Euroopan parlamentti on hyvaksynyt
Euroopan komission huhtikuussa 2021 ehdottaman yritysten
kestavan kehityksen raportointidirektiivin (Corporate Sustai-
nability Reporting Directive, CSRD). Kuntarahoitus-konserni
valmistautuu seuraavina vuosina CSRD:n mukaisen kesta-
vyysraportoinnin aloittamiseen tilikaudella 2025. @
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Kuntarahoitus-konsernin taloudelliset tavoitteet

Kuntarahoituksen perustehtavana on varmistaa rajatun,
julkista tehtavaa hoitavan asiakaskuntansa rahoituksen
saatavuus ja edullisuus kaikissa markkinaolosuhteissa.
Tama perustehtava edellyttas, ettd Kuntarahoituksen
paaomien maara ja laatu seka maksuvalmius ylittavat aina
tiukimmatkin viranomaisvaatimukset ja mahdollistavat siten
normaalin liiketoiminnan harjoittamisen myds taloudellisesti
vaikeina aikoina. Kuntarahoitus suhtautuu riskinottoon hyvin
maltillisesti seka yllapitaa vahvaa maarallista ja laadullista
riskinkantokykya.

Poikkeuksellisen liketoimintamallin johdosta konsernin
kaikkein tiukin sdantelyyn perustuva padomavaade on
useimmista luottolaitoksista poiketen vahimmaisomavarai-
suusaste (leverage ratio). Vahimmaisomavaraisuusaste on
luottolaitossaéntelyssa (CRR) madritelty, vakavaraisuus-
tunnuslukuja tdydentava tunnusluku. Sen tavoitteena on

Kuntarahoitus

estaa luottolaitosten liiallinen velkaantuminen. Tunnusluku
lasketaan vakavaraisuussaannéstén mukaisen ensisijaisen
paaoman seka taseen varojen ja saantelyssa tarkemmin
kuvatulla tavalla maariteltyjen taseen ulkopuolisten erien suh-
teena. Kuntarahoitus on CRR Il -asetuksen ((EU) 2019/876)
mukainen julkinen kehitysluottolaitos. Taméan johdosta se
voi vahentaa vahimmaisomavaraisuusasteen laskennassa
vastuistaan kunta- ja valtioriskilla olevat luottosaatavansa.
Vahennyksen jalkeen merkittdvimmin Kuntarahoituksen
vahimmaisomavaraisuuden tasoon vaikuttaa yhtién maksu-
valmiutta turvaavan likviditeettisalkun koko.

Kuntarahoituksen tavoitteena on, ettd konsernin
ydinpadoman (CETT) maara ylittaa aina vahimmaisoma-
varaisuusasteen vahimmaistavoitteen, joka muodostuu
saantelyn vahimmaisvaatimuksen (3 %) seka johdon
asettaminen padomapuskurien (4 %) yhteismaarasta (7 %).

Johdon padomapuskureilla konserni varautuu epéaedullisesti
padoma-asemaan vaikuttaviin tapahtumiin ja muutoksiin,
jotka voivat olla realisoituneita liiketoimintariskeja tai
paaoma-asemaa heikentavia saantelyn muutoksia. Liiketoi-
mintariskeihin kohdistuva padomavaade perustuu ankaraan
stressitestiin. Merkittava osa edella mainitusta liiketoimin-
tariskien padomavaateesta aiheutuu realisoitumattomista
kayvéan arvon muutoksista, jotka ovat luonteeltaan tilapaisia.

Vuoden 2022 lopussa konsernin vahimmaisomavaraisuus-
aste ydinpaaomilla oli 11,6 %. Vahimmaispadomatavoitteen
ylittavat padomat kattavat likviditeetin maaran muutosten
aiheuttamaa paddomavaateen heilahteluja seké turvaavat
liketoiminnan jatkuvuutta ja osingonmaksukykya.
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Huomioiden, ettd Kuntarahoituksen tavoitteenajulkisena
kehitysluottolaitoksena ei ole yhtién tuloksen maksimointi,
konserni tavoittelee tulosta, joka turvaa pitkélla aikavalilla
konsernin kyvyn perustehtavan toteuttamisen. Konsernin
tavoitteena on saavuttaa vahintaan tulos, joka onriittava
kattamaan liiketoiminnan kasvun aiheuttaman paaomavaa-
teen kasvun seka tyydyttdmaan omistajien pitkan aikavalin
tuotto-odotuksen. Kuntarahoitus pyrkii pitkén aikavalin
hinnoittelulla ja muilla toimenpiteilla mahdollisimman suureen
asiakashyo6tyyn, huomioiden samalla myés toiminnan jatku-
vuuden varmistamisen ja omistajien tuotto-odotukset.

Kuntarahoituksen hallitus on tehnyt yhtidkokoukselle
ehdotuksen osinkopolitiikasta. Endotus julkaistaan koko-
naisuudessaan yhtiokokouskutsun litteena. Endotetun
osinkopolitikan mukaan vahvan padoma-aseman mahdollis-
tamana Kuntarahoituksen tavoitteena olisi maksaa osinkoa
30-60 % konsernin tilikauden tuloksesta. Osingonjako ei
kuitenkaan saisi vaarantaa Kuntarahoituksen vakavarai-
suutta, maksuvalmiutta eika kykya selvita sitoumuksistaan.

Kuntarahoitus

Voitonjakoesitysta valmisteltaessa jaitse voitonjakopaatdsta
tehtaessa olisi otettava kattavasti huomioon konsernin
padoma-asemaan vaikuttavia tekijoita, kuten:

« toimintaymparistddn ja sdantelyyn liittyvat epavarmuudet
jamuutokset

« arviot konsernin taloudellisesta tilanteesta tulevaisuudessa

 konsernin rahoitusasema ja maksuvalmius

« riskiasemassa tapahtuneet muutokset

 omiin varoihin vaikuttaneet realisoitumattomat kayvan
arvon muutokset

« arviot likviditeetin maaran kehityksesta

« valvojien ja luottoluokittajien nakemykset

» mahdollisten AT1-lainojen tulokseen kirjaamattomat korot.
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Riskienhallinta

Kuntarahoituksen liiketoiminta edellyttaa riittavia riskienhal-
lintamekanismeja, joilla varmistetaan konsernin riskiaseman
sailyminen emoyhtioén hallituksen vahvistamissa puitteissa.
Konserni soveltaa riskienhallinnassaan konservatiivisia peri-
aatteita. Tavoitteena on kokonaisriskiaseman sailyttaminen
niin matalalla tasolla, ettd Kuntarahoituksen hyvaa luottoluo-
kitusta ei vaaranneta.

Kuntarahoitus-konsernin toiminnan merkittavat riskit ovat
luotto- ja vastapuoliriski, markkinariski ja likviditeettiriski.
Kaikkeen liiketoimintaan liittyvat olennaisesti myos strategi-
set riskit, yritysvastuuriskit, kuten ilmasto- ja ymparistoriskit,
seka operatiiviset riskit mukaan lukien compliance-riskit.

Kuntarahoitus

Konsernin riskiasema

Konsernin riskinottohalukkuudessa ei tapahtunut olennaisia
muutoksia vuoden 2022 aikana, ja konserni on pysynyt
hallituksen méaaritteleman riskinottohalukkuuden puitteissa.
Ukrainassa kaytavan Venajan hyokkayssodan vaikutukset
konsernin taloudelliseen asemaan tai toiminnan tulokseen
ovat olleet vahaiset. Markkinaturbulenssista huolimatta kon-
sernin varainhankinta on toiminut tilikauden aikana normaa-
listi. Sodan ja inflaatio-odotusten aiheuttaman epavarmuuden
johdosta konserni on kuitenkin varautumistoimenpiteend yl-
lapitanyt normaalia suurempia likviditeettipuskureita. Venajan
hyokkayssota Ukrainassa vaikuttaa Kuntarahoitus-konsernin
riskeihin valillisesti padosin yleisen markkinatilanteen kautta.
Vaikutuksia voisi myos tulla esimerkiksi Kuntarahoitus-kon-
serniin kohdistuvista kyberhyokkayksista, joihin on kuitenkin
varauduttu huolellisesti.
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Ulkoisten olosuhteiden muutoksista huolimatta Kun-
tarahoitus-konsernin toiminnan riskiasema on sailynyt
vakaana jariskitasoltaan maltillisena. Tilikauden aikana
rahoitusinstrumenttien realisoitumattomat kayvan arvon
muutokset aiheuttivat tavanomaista tulosvolatiliteettia.
Konserni seuraa ja analysoi jatkuvasti arvostuksista syntyvaa
volatiliteettia ja varautuu sen mahdollisesti aiheuttamiin tulos-
ja vakavaraisuusvaikutuksiin.

Kuntarahoitus altistuu luottoriskille osana konsernin
liketoimintaa. Asiakaskunnan luonteen vuoksi luottoriskit
ovat vahaisia. Kuntarahoituksen luottoriskit syntyvat |ahes
yksinomaan asiakasrahoituksesta seka likviditeetti- ja
johdannaissalkun saamisista. Kuntarahoitus tarjoaa
asiakkaidensa korkoriskipositioiden suojaamiseen myos joh-
dannaissopimuksia, jotka katetaan vastakkaisilla sopimuksilla
markkinoilta. Konserni kayttaa johdannaisia vain markkinaris-
keilta suojautumiseen.
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Riskienhallinta

Huomioiden luottoriskin vahentamistekniikat (kiinteistova-
kuudet ja saadut takaukset) ja CRR:n artiklan 400 mukaiset
vapautukset liittyen suurten asiakasriskien laskentaan
Kuntarahoitus-konsernille ei synny séantelyn tarkoittamaa
asiakasriskia asiakkaidensa rahoituksessa, eika nain ollen
yhdenkaan asiakkaan asiakasriski ylitd 10 % omista varoista.
Tilikauden tulokseen kirjattujen odotettavissa olevien
luottotappioiden méaara oli 0,1 miljoonaa euroa (-0,1 miljoonaa
euroa). Mydnnettyjen lainanhoitojoustojen maéra vuoden
2022 lopussa oli 80 milioonaa euroa (88 miljoonaa euroa).
Jarjestamattdémia saamisia oli joulukuun lopussa 7 miljoonaa
euroa (128 milioonaa euroa), joille Kuntarahoituksella on
kuntien omavelkainen takaus tai kiinteistdvakuus seké valtion
taytetakaus, eika siten naihin saataviin odoteta liittyvan riskia
lopullisesta luottotappiosta. Jarjestamattomat saamiset olivat
0,02 % asiakasvastuista (0,4 %).

Kuntarahoituksen luottoriskiasema on séilynyt vuoden aikana
vakaana jariskitasoltaan alhaisena. Myos tulevaisuudessa
luottoriskiaseman odotetaan pysyvan vakaana konsernin
luottoriskistrategian mukaisesti.

Kuntarahoitus

Markkinariskit muodostuvat korko-, valuuttakurssi- ja

muista markkina- ja hintariskeista. Konserni suojautuu
markkinariskilta johdannaissopimuksilla, ja niitéa voidaan
tehdé ainoastaan suojaustarkoituksessa, silla konserni ei
harjoita trading-toimintaa. Korkoriskia syntyy paaasiassa vii-
tekorkojen korkosidonnaisuuden eroista taseen saamisten ja
velkojen valilla. Korkoriskia seurataan ja suojataan aktiivisesti.
Tuloriskin laskennassa kaytetaan kahdeksaa eri skenaariota,
joista epaedullisin tulema otetaan huomioon korkoriskin seu-
rannassa. Yhden vuoden tuloriski oli joulukuun lopussa -25
miljoonaa euroa, jolloin epaedullisin skenaario oli korkokayran
-200 korkopisteen lasku (vuoden 2021 lopussa epaedullisin
skenaario oli korkokayran 50 korkopisteen nousu, O mil-
joonaa euroa). Myos taseen nykyarvon korkoherkkyyden
laskennassa kaytetaan useita eri skenaarioita, joista huomi-
oidaan epaedullisin tulema. Epaedullisin skenaario joulukuun
lopussa oli korkokayran 200 korkopisteen nousu, jolloin
korkoherkkyys oli -34 miljoonaa euroa (vuoden 2021 lopussa
epaedullisin skenaario oli korkokayran 50 korkopisteen
nousu, -13 milioonaa euroa).
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Valuuttakurssiriskilta suojaudutaan vaihtamalla johdan-
naissopimuksilla kaikki valuuttamaarainen varainhankinta ja
sijoitukset euromaaraiseksi. Konsernin kaikki asiakasrahoitus
on euromaaraista. Konsernilla ei ole merkittavia avoimia va-
luuttapositioita. Johdannaisten keskusvastapuoliselvityksen
vakuushallinnan seurauksena voi kuitenkin syntya véliaikai-
sesti vahaista valuuttakurssiriskia. Tata valuuttakurssiriskia
seurataan ja suojataan aktiivisesti. My6s muilta markkina- ja
hintariskeiltd suojaudutaan johdannaissopimuksilla.

Konserni on myds tunnistanut arvostusriskin olennaiseksi
liketoimintansa riskiksi. Tilikauden aikana rahoitusinstru-
menttien realisoitumattomat kayvan arvon muutokset
aiheuttavat konsernille tavanomaista tulosvolatiliteettia. Rea-
lisoitumattomiin ké&yvan arvon muutoksiin ovat vaikuttaneet
etenkin konsernin keskeisilla varainhankintamarkkinoilla ta-
pahtuneet korko-odotusten seka luottoriskilisien muutokset.
Konserni seuraa ja analysoi jatkuvasti arvostuksista syntyvaa
volatiliteettia ja varautuu sen mahdollisesti aiheuttamiin tulos-
ja vakavaraisuusvaikutuksiin.

Kuntarahoitus-konsernin markkinariski on edelleen sailynyt
vakaana huolimatta markkinaturbulenssista.
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Kuntarahoitus hallitsee jalleenrahoitusriskia rajoittamalla
rahoitusvarojen ja -velkojen valista keskimaturiteettia. Lisaksi
maksuvalmiusriskié rajoitetaan kaytettavissa olevan lyhyt- ja
pitkaaikaisen likviditeetin vahimmaisriittavyyden limiitilla.
Likviditeetinriittavyys -tunnusluvun laskentamenetelméaa
on kehitetty vuoden 2022 aikana, ja uuden menetelman
mukainen tunnusluku oli joulukuun lopussa 15 kuukautta

(15 kuukautta). Kuntarahoitus-konsernin maksuvalmius

on hyva. Maksuvalmiusvaatimus (LCR) oli vuoden lopussa
256,7 % (334,9 %). Pitkaaikaisen rahoituksen saatavuutta
seurataan pysyvéan varainhankinnan vaatimuksella (NSFR),
ja se olivuoden lopussa 120,3 % (123,6 %). Rahoituksen
saatavuus on séilynyt hyvalla tasolla koko vuoden aikana ja
tammi—joulukuussa 2022 pitk&aikainen uusi varainhankinta
oli 8 827 milioonaa euroa (9 395 miljoonaa euroa).

Operatiivisten riskien arvioidaan olevan maltillisella

tasolla. Operatiivisista riskeista ei realisoitunut olennaisia
tappioita vuoden 2022 aikana. Konsernin toimintatavat ovat
etatyokaytantdineen muuttuneet, mutta liketoiminta on
jatkunut normaalisti.

Kuntarahoitus

Yritysvastuuriskit voidaan jakaa ilmasto- ja ymparistd-
riskeihin, yhteiskunnallisiin riskeihin seka hallintotapaan
liittyviin riskeihin (ESG-riskit). Yritysvastuuriskeissé ei ole
tapahtunut olennaisia muutoksia vuoden aikana. Konsernin
tamanhetkisen arvion mukaan konsernilla ei ole merkittavia
yhteiskunnallisia tai hallintotapaan liittyvia riskeja. Konsernin
tamanhetkisen arvion mukaan myoskaan ilmasto- ja ympa-
ristoriskien vaikutus konsernille ei toteudu lyhyella aikavalilla.
Keskipitkalla ja pitkalla aikavalilla iimasto- ja ymparistoriskeilla
voi kuitenkin olla kielteinen vaikutus Kuntarahoitus-konsernin
asiakkaiden taloudelliseen tilanteeseen. Konsernion

vuoden 2022 aikana panostanut voimakkaasti iimasto- ja
ymparistoriskien hallintaan liittyvan riskienhallintakehikon
rakentamiseen saantelyvaatimusten ja EKP:lta saadun
palautteen mukaisesti. Tama kehitystyd jatkuu myos vuosien
2023-2024 aikana.

Kuntarahoitus-konserni osallistui ensimmaisella vuosi-
puolikkaalla 2022 EKP:n ilmastostressitestiin, jonka tulokset
julkistettiin heinakuussa. Tulosten mukaan Kuntarahoituksen
liketoiminnan potentiaalinen altistuminen ilmaston-
muutoksen aiheuttamille siirtymariskeille on keskiméaarin
alhaisempi verrattuna kaikkiin ilmastostressitestiin
osallistuneisiin pankkeihin. Konserni on tilikauden 2022
aikana kehittanyt edelleen ESG-riskienhallintaa ja julkistaa
myos ESG-riskeihin liittyvia tietoja osana Pilari lll-raporttia
viikolla 10, jolloin raportti on saatavilla englanniksi
Kuntarahoituksen verkkosivuilta. @
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Hallinnointikaytanto

Kuntarahoitus noudattaa yhtilainséddanndn liséksi luottolai-
tostoiminnasta annetun lain vaatimuksia ja viranomaisohjeita
hallinnon jarjestamisesta. Hallintoon liittyvat kdytannét on
kuvattu tarkemmin Kuntarahoituksen verkkosivuilla.

Kuntarahoitus-konsernijulkistaa vuosikertomuksen
julkistamisen aikaan verkkosivuillaan toimintakertomuksesta
erillisen arvopaperimarkkinalain 7 luvun 7§:n mukaisen
selvityksen hallinto- ja ohjausjarjestelmastaan sisaltaen
kuvauksen taloudelliseen raportointiprosessiin liittyvien
sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan jarjestelmien paapiir-
teista. Selvitys pitaa sisallaan myods luottolaitostoiminnasta
annetun lain edellyttamat kuvaukset hallinnosta seka tiedot
siitd, miten Kuntarahoitus noudattaa porssiyhtidita koskevaa
Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n Suomen listayhtididen
hallinnointikoodia. Koodi koskee suomalaisia pérssiyhtidita
eli niita yhtibita, joiden osakkeet ovat listattuina Helsingin
porssissa. Koska Kuntarahoitus on yksinomaan listattujen
joukkovelkakirjalainojen likkeeseenlaskija, ja sen osakkeet
eivat ole julkisen kaupankaynnin kohteena, Kuntarahoituksen
kannalta ei ole tarkoituksenmukaista soveltaa kyseista
koodia suoraan.

Kuntarahoitus

Konsernirakenne

Kuntarahoitus-konsernin muodostavat Kuntarahoitus Oyj
(Kuntarahoitus) seka Rahoituksen neuvontapalvelut Inspira
Oy (Inspira). Kuntarahoitus omistaa Inspiran taysiméaarai-
sesti. Tilikauden aikana konsernirakenteessa ei tapahtunut
muutoksia.

Yhtiokokous

Kuntarahoituksen varsinainen yhtiékokous pidettiin
24.3.2022. Yhtidkokous vahvisti tilinpaatdksen tilikaudelta
2021jamydnsi vastuuvapauden hallituksen jasenille, toimi-
tusjohtajalle ja toimitusjohtajan sijaiselle. Lisaksi yhtiokokous
paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, etta osinkoa
jaetaan 1,03 euroa osakkeelta, yhteensa 40 235 711,94 euroa.
Yhtién taseen 3112.2021 mukaan voitonjakokelpoiset varat
olivat 267 949 619,07 euroa.

Varsinainen yhtidkokous paéatti omistajien nimitysvaliokunnan
ehdotuksen mukaisesti, etta toimikaudella 2022-2023
hallituksen jasenten lukumaara on kahdeksan seka nimitti
hallituksen jasenet toimikaudelle 2022-2023 (vuoden 2022
varsinaisesta yhtiokokouksesta seuraavan varsinaisen
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yhtiokokouksen paattymiseen asti). Yhtiokokous vahvisti
myo&s omistajien nimitysvaliokunnan ehdotuksen mukaisesti
hallituksen jasenille maksettavien palkkioiden maarat.

Yhtion tilintarkastajaksi valittiin hallituksen ehdotuksen ja
suostumuksensa mukaisesti tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy
Ab. Paavastuullisena tilintarkastajana toimii KHT Tiia Kataja.
Han toimi myos edellisella tilikaudella paavastuullisena
tilintarkastajana.

Yhtiokokous paatti myds omistajien nimitysvaliokunnan eh-
dotuksesta, ettéd omistajien nimitysvaliokunnan kokoonpanoa
taydennetaan viidennella, kuntasektoria edustavalla jasenel-
1a. Kolme suurinta osakkeenomistajaa eli Keva, Suomen valtio
ja Helsingin kaupunki sek& Suomen Kuntaliitto ry ovat kukin
nimittaneet yhden jasenen nimitysvaliokuntaan. Viidennen
jasenen nimittamiseen ovat oikeutettuja kolmen suurimman
omistajan jalkeen seuraavat viisi omistajaa yhdessa.

Varsinaisen yhtiokokouksen paatdkset ovat luettavissa
Kuntarahoituksen verkkosivuilla olevasta yhtiokokouksen
poytakirjasta.
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Hallitus

Omistajien nimitysvaliokunta teki ehdotuksen 24.3.2022
jarjestetylle yhtiokokoukselle yhtion hallitukseen valittavista
henkildista toimikaudelle, joka alkoi vuoden 2022 varsinaisen
yhtidkokouksen paattyessa ja paattyy seuraavan varsinaisen
yhtiékokouksen paattyessa.

Yhtiokokous paatti valita hallituksen jaseniksi seuraavat hen-
kilét: Maaria Eriksson, Markku Koponen, Kari Laukkanen, Vivi
Marttila, Tuomo Méakinen, Minna Smedsten, Denis Strandell ja
Leena Vainiomaki. Kuntarahoituksen hallitus valitsi omistajien
nimitysvaliokunnan ehdotuksesta puheenjohtajaksi Kari
Laukkasen ja varapuheenjohtajaksi Maaria Erikssonin.

Kuntarahoituksella on sdantelyn edellyttamat, hallituksen
perustamat tarkastus-, riski- ja palkitsemisvaliokunnat, jotka
toimivat hallitusta avustavina ja valmistelevina toimielimina.
Tarkastusvaliokuntaan hallitus valitsi Markku Koposen
puheenjohtajaksi seka Vivi Marttilan, Minna Smedstenin ja
Denis Strandellin jaseniksi. Riskivaliokuntaan hallitus valitsi
Leena Vainioméaen puheenjohtajaksi seka Maaria Erikssonin,
Kari Laukkasen ja Tuomo Makisen jaseniksi. Palkitsemisvalio-
kuntaan hallitus valitsi Kari Laukkasen puheenjohtajaksi seka
Leena Vainiomaen ja Maaria Erikssonin jaseniksi.

Kuntarahoitus

Vuoden 2021 varsinaisesta yhtikokouksesta vuoden 2022
varsinaiseen yhtiokokoukseen asti hallitukseen kuuluivat
seuraavat jasenet: Kari Laukkanen (puheenjohtaja), Maaria
Eriksson (varapuheenjohtaja), Markku Koponen, Vivi Marttila,
Tuomo Mékinen, Minna Smedsten, Denis Strandell, Leena
Vainioméaki ja Kimmo Viertola. Kimmo Viertola ei ollut enda
kaytettavissa hallitukseen maaliskuussa 2022 alkaneelle
kaudelle.

Hallituksen ja sen valiokuntien toimintaa on selostettu tar-
kemmin Kuntarahoituksen verkkosivuilla.

Henkil6std

Kuntarahoitus-konsernissa tydskenteli joulukuun 2022
lopussa 175 henkil6a (164), joista emoyhtidssa 165 henkilda
(153). Henkilostolle maksetut palkat ja palkkiot olivat koko
konsernissa 15,5 miljoonaa euroa (14,6 miljoonaa euroa).

Kuntarahoituksen toimitusjohtajana toimii Esa Kallio ja toimi-
tusjohtajan sijaisena johtaja Mari Tyster. Lisaksi Kuntarahoi-
tuksen johtoryhmaan kuuluvat johtajat Aku Dunderfelt, Toni
Heikkild, Joakim Holmstrém, Harri Luhtala, Minna Piitulainen
ja Juha Volotinen.
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Palkat ja palkitseminen

Kuntarahoitus-konsernin johdon ja henkil6stén palkkiot muo-
dostuvat kiintedsta palkkiosta (peruspalkka ja luontoisedut) ja
muuttuvasta palkitsemisesta palkitsemisjarjestelméan ehtojen
mukaan. Palkitsemisjarjestelman periaatteet vahvistaa
emoyhtidn hallitus, ja ne arvioidaan vuosittain. Palkitsemis-
jarjestelmiin ja palkkioihin liittyvassa tydssa hallitusta avustaa
hallituksen palkitsemisvaliokunta. Kuntarahoitus-konserni
julkistaa viikolla 10 erillisen riskienhallintaa, vakavaraisuutta ja
palkitsemista koskevia tietoja sisaltavan Pilari lll -raportin, jo-
ka on saatavilla Kuntarahoituksen verkkosivuilla englanniksi.

Sisdinen tarkastus

Kuntarahoitus-konsernin siséisen tarkastuksen tehtaviin
kuuluu valvoa konsernin taloudellisen ja muun johtamisinfor-
maation luotettavuutta ja oikeellisuutta. Lisaksi sen tehtavana
on varmistaa, ettd Kuntarahoitus-konsernilla on toimintaa
vartenriittavat ja asianmukaisesti jarjestetyt toimintatavat ja
tietotekniset jarjestelmat ja etta toimintaan liittyvien riskien
hallinta on riittavas. @
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Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Kuntarahoituksen hallituksen tiedossa ei ole sellaisia seikkoja, jotka vaikuttaisivat olennaisesti
konsernin taloudelliseen asemaan katsauskauden paattymisen jalkeiselta ajalta.

Kuntarahoitus
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Nékymat vuodelle 2023

Nakymat vuodelle 2023

Suhdannenakyma on kaikilla paatalousalueilla selvasti
heikentynyt. USA:ssa kasvun hidastumisen suurin syy on
nopeasti kiristyva rahapolitiikka, euroalueella energia- ja
elinkustannuskriisi. Kiinassa kasvuodotuksia puolestaan pai-
navat maan koronatilanne seka kiinteistdsektorin ongelmat.
Euroalueen odotetaan ajautuvan taantumaan alkuvuodesta
2023. Koska yritykset ovat sopeutuneet energian niukkuu-
teen ennakoitua nopeammin ja kotitaloussektorilla on yha
jonkin verran jéljella pandemian aikana kertyneita ylimaaraisia
saastdja, taloustaantuman arvioidaan jaavan suhteellisen
lievaksija lyhytkestoiseksi.

Inflaatio on edelleen kansainvélisen makrotalouden suurin
ongelma. Kuluttajahintojen voimakkain nousuvauhti oletet-
tavasti rauhoittuu talvikuukausien aikana, mutta inflaation
aleneminen keskuspankkien tavoitetasolle voi vieda parikin
vuotta. Koronnostot todennakdisesti jatkuvat ainakin vuoden
2023 alkupuoliskon ajan ja muut rahapolitiikan kiristystoimet
viela selvasti tatakin pidempaan. Yhdysvalloissa keskus-
pankkikoron ennakoidaan nousevan 5 %:n tuntumaan ja
euroalueellayli 3 %:iin.

Kuntarahoitus

Reaalisen ansiotason merkittava aleneminen seka yritysten
investointihalujen vaheneminen ovat painamassa myos
Suomen talouden lievaan taantumaan. Toimialoista erityisesti
vahittaiskaupan ja rakentamisen nakymat ovat heikentyneet.
Talouden yleinen epavarmuus ja nouseva korkotaso ovat
asuntomarkkinoiden kannalta hankala yhdistelma. Raken-
nuslupien kehitys ennakoi asuinrakentamisen supistuvan
selvasti vuonna 2023.

On odotettavissa, etté taloussuhdanteen jaahtyminen valittyy
lopulta my6s tydmarkkinoille: tydllisyyden kasvu pysahtyy,
jatyéttomyysaste kaantyy maltilliseen nousuun. Monilla
aloilla tyévoimapula on kuitenkin niin suurta, ettei voimakasta
tyottdmyyden kasvua ole nakdpiirissa.

Julkinen talous pysyy lahivuodet huomattavan alijgdmaisena.
Uusien menopaineiden vuoksi erityisesti valtionhallinto
velkaantuu selvasti enemman kuin viela jokin aika sitten arvi-
oitiin. Sen sijaan kuntataloudessa vuodesta 2023 on tulossa
ennatyksellisen vahva. Sote-uudistuksen veroleikkaukset na-
kyvat taysimaaraisesti kuntien verokertymissa vasta vuonna

2024, mutta sotemenot kuitenkin poistuvat heti vuoden 2023
alusta. Verohyddyn ansiosta kuntatalouden rahoitusaseman
on arvioitu olevan vuonna 2023 yli miljardi euroa ylijagamainen.
Kuntatalouden suurimpia epavarmuustekijoita ovat yleista-
loudellinen kehitys ja energiakriisi seka uusien tehtavien, esi-
merkiksi tyollisyyskokeilun ja oppivelvollisuuden pidennyksen
todelliset kustannukset.

Edella kuvatut seikat huomioon ottaen Kuntarahoitus arvioi
konsernin liikevoiton iiman realisoitumattomia kayvan arvon
muutoksia olevan samantasoinen kuin vuotta aiemmin. Kon-
sernin vakavaraisuuden ja vahimmaisomavaraisuusasteen
arvioidaan sailyvan vahvoina. IFRS-tilinpaatésnormiston
arvostusperiaatteet voivat aiheuttaa merkittavia, mutta
valiaikaisia realisoitumattomia kayvan arvon muutoksia, joista
osa lisdd myds liikevoiton volatiliteettia ja vaikeuttaa siten
likevoiton ennustettavuutta.

Tassa esitetyt arviot perustuvat tamanhetkiseen nakemyk-
seen toimintaympariston ja toiminnan kehityksesté. @
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Hallituksen ehdotus taseen osoittaman voiton kayttdmisesta ja osingonjaosta paattamisesta

Hallituksen ehdotus taseen osoittaman voiton kayttamisesta ja
osingonjaosta paattamisesta

Kuntarahoitus Oyij:n voitonjakokelpoiset varat ovat 365 774 616,34 euroa, Osinko maksetaan osakkeenomistajalle, joka on merkittyna yhtién osakasluetteloon 4.4.2023.
josta tilikauden voitto on 138 060 709,21 euroa. Hallitus ehdottaa, ettd osinko maksetaan 13.4.2023.

Hallitus ehdottaa varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettd vuodelta 2022 vahvistettavan taseen

perusteellajaetaan osinkoa 1,73 euroa osakkeelta, yhteensa 67 580 370,54 euroa. Helsingissa 10.2.2023
Kuntarahoitus Oyj
Kuntarahoituksen tilikauden tulos oli erittain hyva. Hallitus pitda perusteltuna ehdotuksen Hallitus

mukaisen osingon jakamista. Kuntarahoitus ylittda merkittavasti kaikki yhtiolle asetetut
vakavaraisuusvaatimukset. Yhtion taloudellisessa asemassa ei tilikauden paattymisen

jalkeen ole tapahtunut olennaisia muutoksia, eiké ehdotettu voitonjako hallituksen Lisatietoja:
arvion mukaan vaaranna pagomavaateiden tayttamista tai yhtion maksuvalmiutta tai ole Toimitusjohtaja Esa Kallio, puh. 050 337 7953
ristiriidassa Kuntarahoitusta velvoittavan lainsdadannén kanssa. Johtaja, talous, Harri Luhtala, puh. 050 592 9454

Kuntarahoitus
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Konsernin kehitys

Konsernin kehitys

1-12/2022 1-12/2021 1-12/2020 1-12/2019 1-12/2018
Liikevaihto (milj. euroa) 759 535 532 718 714
Korkokate (milj. euroa)* 241 280 254 240 236
%-osuus likevaihdosta 31,8 524 arr 335 331
Liikevoitto (milj. euroa)* 215 240 194 131 190
%-osuus likevaihdosta 283 448 36,5 18,3 266
Realisoitumattomat k&yvan arvon muutokset (milj. euroa)* 45 27 -3 -54 0
Liikevoitto ilman realisoitumattomia kayvan arvon muutoksia (milj. euroa)* 170 213 197 186 190
Kulu-tuotto-suhde* 02 02 02 03 02
Kulu-tuottosuhde ilman realisoitumattomia kayvan arvon muutoksia* 03 0,2 0,2 0,2 0,2
Uusi pitkaaikainen asiakasrahoitus (milj. euroa)* 4375 3671 5157 3486 3226
Uusi pitkaaikainen varainhankinta (milj. euroa)* 8827 9395 10966 7385 7436

(X X )

Kuntarahoitus
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Konsernin kehitys

(X X

3112.2022 3112.2021 3112.2020 3112.2019 3112.2018
Oman padoman tuotto (ROE), %* 99 10,7 94 6,8 10,8
Oman padoman tuotto (ROE) ilman realisoitumattomia kéyvan arvon muutoksia, %* 78 9,6 9,6 9,6 10,7
Koko padoman tuotto (ROA), %* 04 04 04 0,3 04
Koko padoman tuotto (ROA) ilman realisoitumattomia kayvan arvon muutoksia, %* 0,3 04 04 04 04
Pitkaaikainen asiakasrahoitus (milj. euroa)* 29144 29214 28022 24798 22968
Varainhankinnan kokonaisméaéré (milj. euroa)* 40210 40712 38139 33929 30856
Oma paaoma (milj. euroa) 1614 1862 1705 1594 1486
Taseen loppusumma (milj. euroa) 47736 46360 44042 38934 35677
Kokonaislikviditeetti (milj. euroa)* 11506 12222 10089 9882 8722
Maksuvalmiusvaatimus (LCR), % 256,7 3349 2644 430,2 176,7
Pysyvan varainhankinnan vaatimus (NSFR), % 1203 123,6 16,4 16,3 -
Omavaraisuusaste, %* 34 4,0 39 41 4,2
Ydinpaaoma (CET1) (milj. euroa) 1482 1408 1277 1162 1065
Ensisijainen padoma (Tier 1) (milj. euroa) 1482 1756 1624 1510 1413
Omat varat yhteensa (milj. euroa) 1482 1756 1624 1510 1413
CET1-vakavaraisuus, % 97,6 95,0 104,3 831 66,3
Tier 1-vakavaraisuus, % 97,6 1184 1327 1079 88,0
Kokonaisvakavaraisuus, % 97,6 1184 1327 107,9 88,0
Vahimmaisomavaraisuusaste (leverage ratio), %** 1,6 12,8 3,9 40 41
Henkildsto 175 164 165 167 151

* Vaihtoehtoinen tunnusluku.
** Kuntarahoitus on CRR Il -asetuksen mukainen julkinen kehitysluottolaitos, ja néin ollen voi vahentéé laskennassa vastuistaan kunta- ja valtioriskillé olevat luottosaatavansa. CRR Il -asetus astui
voimaan kesakuussa 2021.

Kaikkien tunnuslukujen laskentakaavat ovat sivuilla 40-47. Tassa tilinpaatéstiedotteessa esitetyt luvut ovat Kuntarahoitus-konsernin lukuja ellei toisin ole mainittu.

Kuntarahoitus



Yhteenveto Toiminta katsauskaudella P&adlaskelmat Liitteet 40/134

Tunnusluvut

Tunnusluvut

Kuntarahoitus-konserni maarittelee vaihtoehtoiset tunnusluvut (Alternative Performance
Measures, APM) tunnusluvuiksi, joita ei ole méaaritelty IFRS-standardeissa tai
vakavaraisuussaannoksissa (CRD/CRR). Vaihtoehtoiset tunnusluvut parantavat
vertailukelpoisuutta saman toimialan yritysten ja eri raportointikausien valilla ja tarjoavat
arvokasta tietoa taloudellisten raporttien lukijoille. Vaihtoehtoiset tunnusluvut tarjoavat
johdonmukaisen perustan eri kausien tulosten vertaamiseen ja konsernin suorituskyvyn
arviointiin. Ne ovat my0s tarkea osa konsernin johdon asettamien operatiivisten tavoitteiden
maarittamista ja seurantaa.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut esitetdan konsernin taloudellisessa raportoinnissa Euroopan

arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and Markets Authority, ESMA)
vaihtoehtoisista tunnusluvuista antamien ohjeiden mukaisesti.

Kuntarahoitus
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VAIHTOEHTOINEN

TUNNUSLUKU MAARITELMA / PERUSTELU

Miljoonaa euroa
Korkokate Korkotuotot rahoitusvaroista ja korkokulut rahoitusveloista
kirjataan korkokatteeseen. Konsernin liketoiminnan tuotoista
suurin osa muodostuu korkokatteesta.

Realisoitumattomat
kayvanarvon
muutokset

IFRS 9 -standardin mukaisesti osa konsernin rahoitus-
instrumenteista arvostetaan kaypaan arvoon tulos-
vaikutteisesti, mikéa lisda konsernin tulosvolatiliteettia. Eri
raportointikausien ja yritysten liiketoiminnan tuloksellisuuden
vertailtavuuden parantamiseksi on usein tarpeen raportoida
konsernin tulosta ja siihen liittyvia tunnuslukuja ilman
realisoitumattomia kdyvan arvon muutoksia.

Liikevoitto Liikevoitto kuvaa konsernin liketoiminnan tulosta ennen veroja.

Liikevoitto ilman
realisoitumattomia
kayvan arvon
muutoksia

Liikevoitto ilman realisoitumattomia k&yvan arvon muutoksia kuvaa
konsernin operatiivisen liketoiminnan ansaintakykya.

Tuotot Tuotot kuvastavat mm. kulu-tuottosuhde -tunnusluvussa jakajana
kaytettya (palkkiokuluilla oikaistua) eraa, joka kuvaa konsernin

kaikkia tuottoja ml. korkokate.

Kuntarahoitus

LASKENTAKAAVA JA TASMAYTYS

11.-3112.2022
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11.-3112.2021

Korkotuotot ja vastaavat tuotot (sis. leasing) 712 504
Korkokulut ja vastaavat kulut -471 -223
Korkokate 241 280
Arvopaperikaupan nettotuotot, realisoitumattomat kéyvan arvon muutokset 8 22
Suojauslaskennan nettotulos 36 5
Realisoitumattomat kdyvan arvon muutokset 45 27
Liikevoitto 215 240
Liikevoitto 215 240
- Realisoitumattomat kéyvan arvon muutokset 45 27
Liikevoitto ilman realisoitumattomia kdayvan arvon muutoksia 170 213
Korkokate 241 280
Palkkiotuotot 2 2
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 8 24
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot 0 -
Suojauslaskennan nettotulos 36 5
Liiketoiminnan muut tuotot 0 0
Tuotot 288 311
(X X )
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Tunnusluvut
[ X X}

VAIHTOEHTOINEN
TUNNUSLUKU

Miljoonaa euroa

Tuototilman
realisoitumattomia
kayvanarvon
muutoksia

Muut tuotot

Kulut

Kulutilman
kertaluonteista eraa

Kulu-tuottosuhde

MAARITELMA / PERUSTELU

Tuotot ilman realisoitumattomia k&yvan arvon muutoksia kuvastaa
konsernin operatiivisen liketoiminnan tuottoja, joista merkittavin on
korkokate.

Muut tuotot pitavét sisallaan kaikki konsernin muutot tuotot,
pl. korkokate seka realisoitumattomat kdyvan arvon muutokset.

Kulut kuvastavat mm. kulu-tuottosuhde -tunnusluvussa jaettavana
(pl. palkkiokulut) kaytettya erad, joka kuvaa konsernin kaikkia
liketoiminnan kuluja.

Kulut ilman kertaluonteista eraa kuvastaa aiempiin
raportointikausiin vertailukelpoista kulujen maaraa.

Kulu-tuottosuhde on rahoitustoimialalla vakiintunut tunnusluku
kulujen ja tuottojen vélisen suhteen arvioimiseksi. Suhdeluku
antaa sijoittajille vertailukelpoisen kuvan konsernin toiminnan
kustannustehokkuudesta.

Kuntarahoitus

LASKENTAKAAVA JA TASMAYTYS

11.-3112.2022

11.-3112.2021

Tuotot 288 31
- Realisoitumattomat kéyvan arvon muutokset 45 27
Tuotot ilman realisoitumattomia kdyvan arvon muutoksia 243 285
Palkkiotuotot 2 2
Arvopaperikaupan nettotuotot, realisoituneet 0 1
Valuuttatoiminnan nettotuotot 0 1
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot 0 -
Liiketoiminnan muut tuotot 0

Muut tuotot 2

Palkkiokulut 6 5
Hallintokulut 37 35
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista 10 16
Liiketoiminnan muut kulut 20 16
Kulut 73 72
Kulut 73 72
- Kertaluonteinen keskeytetysté jarjestelmahankkeesta kirjattu kulu -5 -10
Kulut ilman kertaluonteista eraa 69 61
Kulut (pl. palkkiokulut) 68 66
+ Tuotot (sis. nettopalkkiotuotot) 283 306
Kulu-tuottosuhde 0,2 0,2

(X X )
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[ X X J

VAIHTOEHTOINEN o .

TUNNUSLUKU MAARITELMA / PERUSTELU

Miljoonaa euroa

Kulu-tuottosuhde iiman
realisoitumattomia
kayvanarvon
muutoksia

Realisoitumattomien
kayvan arvon
muutosten vaikutus
kauden laajaan
tulokseen jaomaan
padomaan verojen
jalkeen

Uusi pitkaaikainen
asiakasrahoitus

Pitkaaikainen uusi
varainhankinta

Kulu-tuottosuhde ilman realisoitumattomia kayvén arvon
muutoksia antaa kulu-tuottosuhdetta tarkemman kuvan
konsernin operatiivisesta tehokkuudesta, koska se ei huomioi
realisoitumattomien kayvan arvon muutosten vaikutusta kulu-
tuottosuhteeseen. Tunnusluku parantaa vertailukelpoisuutta eri
raportointikausien ja yritysten valilla.

Tunnusluku kuvaa kauden realisoitumattomien kdyvan arvon
muutosten vaikutusta konsernin laajaan tulokseen ja omaan
paaomaan verojen jalkeen.

Johdon raportoinnissa konsernin liketoiminnan volyymin
kuvaamiseen kaytetty suoritustasomittari (KPJ). Tunnusluku
sisaltda kauden aikaisen uuden nostetun antolainauksen
iiman realisoitumattomia k&yvan arvon muutoksia seké uuden

leasingrahoituksen maaran ilman realisoitumattomia kayvéan arvon

muutoksia.

Johdon raportoinnissa konsernin varainhankinnan aktiivisuuden
kuvaamiseen kaytetty suoritustasomittari (KP/). Tunnusluku
sisaltaa yli vuoden mittaisen kauden aikana tehdyn uuden

varainhankinnan ilman realisoitumattomia kéyvan arvon muutoksia.
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LASKENTAKAAVA JA TASMAYTYS

11.-3112.2022

11.-3112.2021
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Kulut (pl. palkkiokulut) 68 66
+ (Tuotot (sis. nettopalkkiotuotot) 283 306
- Realisoitumattomat kayvéan arvon muutokset) 45 27
Kulu-tuottosuhde ilman realisoitumattomia k3yvan arvon muutoksia 0,3 0,2
Realisoitumattomat k&yvan arvon muutokset, tulosvaikutteiset 45 27
Tulosvaikutteisesti kirjatut verot realisoitumattomista kayvan arvon muutoksista -9 -5
Nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen rahoitusvelkojen oman 0 o]
luottoriskin muutoksesta aiheutuva kdyvan arvon muutos verojen jalkeen
Suojauskustannuksen (Cost-of-Hedging) muutos verojen jalkeen -2 -2
Kayvan arvon muutos kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavista -5 A
rahoitusvaroista verojen jalkeen
Realisoitumattomien kayvan arvon muutosten vaikutus kauden laajaan tulokseen 19 19
jaomaan padomaan verojen jialkeen
Uusiluotonanto 4074 3275
Uusileasingrahoitus 301 396
Uusi pitkdaikainen asiakasrahoitus 4375 3671
Pitk&aikainen uusi varainhankinta 8827 9395
(X X )
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Tunnusluvut
[ X X}

VAIHTOEHTOINEN
TUNNUSLUKU

Miljoonaa euroa

Oman padoman tuotto
(ROE), %

Oman padoman
tuotto (ROE) iiman
realisoitumattomia
kayvan arvon
muutoksia, %

Koko padoman tuotto
(ROA), %

Koko pa&doman
tuotto (ROA)ilman
realisoitumattomia
kayvanarvon
muutoksia, %

Omavaraisuusaste, %

Lainakanta

Pitkaaikainen
asiakasrahoitus

MAARITELMA / PERUSTELU

ROE mittaa konsernin padoman kaytén tehokkuutta. Tunnuslukua
kaytetaan yleisesti suorituskykymittarina ja vaihtoehtoisena
tunnuslukuna se parantaa yritysten taloudellisen raportoinnin
vertailukelpoisuutta. Tunnusluku raportoidaan annualisoituna.

Konsernin kayttama strateginen mittari. Realisoitumattomien
kayvan arvon muutosten poislukeminen parantaa ROEn
vertailukelpoisuutta raportointikausien valilla. Tunnusluku
raportoidaan annualisoituna.

ROA mittaa konsernin investointien tehokkuutta. Sité kaytetaan
yleisesti suorituskykymittarina ja vaihtoehtoisena tunnuslukuna se
parantaa yritysten taloudellisen raportoinnin vertailukelpoisuutta.
Tunnusluku raportoidaan annualisoituna.

Realisoitumattomien kéyvén arvon muutosten poislukeminen
parantaa ROAnN vertailukelpoisuutta raportointikausien valilla.
Tunnusluku raportoidaan annualisoituna.

Omavaraisuusaste on vakavaraisuussuhdetta kuvaava tunnusluku,
joka mittaa oman padoman rahoittamaa varojen maaraa. Sita
kaytetaan yleisesti suorituskykymittarina ja vaihtoehtoisena
tunnuslukuna se parantaa yritysten valista vertailtavuutta.

Johdon raportoinnissa konsernin liketoiminnan volyymin
kuvaamiseen kaytetty suoritustasomittari (KPJ).

Johdon raportoinnissa konsernin liketoiminnan volyymin
kuvaamiseen kaytetty suoritustasomittari (KPJ).

Kuntarahoitus
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LASKENTAKAAVA JA TASMAYTYS 31.12.2022 3112.2021
((Liikevoitto 215 240
- Verot) -43 -48
+Oma padoma ja maaraysvallattomien omistajien osuus 1738 1783
(kauden alun ja lopun keskiarvo)) x100
Oman paaoman tuotto (ROE), % 9,9 % 10,7 %
((Liikevoitto ilman realisoitumattomia kéyvan arvon muutoksia 170 213
- Verot) -34 -43
+Oma padoma ja maaraysvallattomien omistajien osuus 1738 1783
(kauden alunjalopun keskiarvo)) x100
Oman paaoman tuotto (ROE) ilman realisoitumattomia kéyvan arvon muutoksia, % 7,8% 9,6 %
((Liikevoitto 215 240
- Verot) -43 -48
+ Taseen loppusumma keskimaérin (kauden alun ja lopun keskiarvo)) x100 47048 45201
Koko padgoman tuotto (ROA), % 0,4% 0,4%
((Liikevoitto iiman realisoitumattomia kayvan arvon muutoksia 170 213
- Verot) -34 -43
+ Taseen loppusumma keskimaarin (kauden alun ja lopun keskiarvo)) x100 47048 45201
Koko pasdoman tuotto (ROA) ilman realisoitumattomia kidyvan arvon muutoksia, % 0,3 % 0,4 %
(Oma paaoma ja maaraysvallattomien omistajien osuus 1614 1862
+ Taseen loppusumma) x100 47736 46360
Omavaraisuusaste, % 3,4% 4,0%
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta 29144 29214
- Leasing 1303 1334
Lainakanta 27841 27880
Saamiset yleisolta jajulkisyhteisdilta 29144 29214
Pitkaaikainen asiakasrahoitus 29144 29214
(X X )
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Tunnusluvut
[ X X}

VAIHTOEHTOINEN
TUNNUSLUKU

Miljoonaa euroa

Pitkaaikainen asiakas-
rahoitus ilman reali-
soitumattomia kdyvan
arvon muutoksia

Lyhytaikainen
asiakasrahoitus

Varainhankinnan
kokonaismaara

Pitkaaikainen
varainhankinta

Kokonaislikviditeetti

MAARITELMA / PERUSTELU

Johdon raportoinnissa konsernin liketoiminnan volyymin kuvaa-
miseen kaytetty suoritustasomittari (KPI), jossa realisoitumattomat
kayvan arvon muutokset on haluttu eliminoida, jotta varsinaiset asia-

kasrahoituksessa tapahtuneet muutokset kayvat ilmi tunnusluvusta.

Johdon raportoinnissa konsernin liketoiminnan volyymin
kuvaamiseen kaytetty suoritustasomittari (KPJ).

Johdon raportoinnissa konsernin varainhankinnan volyymin
kuvaamiseen kaytetty suoritustasomittari (KPI).

Johdon raportoinnissa konsernin varainhankinnan volyymin
kuvaamiseen kaytetty suoritustasomittari (KPI).

Johdon raportoinnissa konsernin maksuvalmiuden kuvaamiseen
kaytetty suoritustasomittari (KPJ).

Vastuullisten sijoitusten  Johdon raportoinnissa vastuullisuuden kuvaamiseen kaytetty

maara suhteessa kon-

sernin omaan vihreaan

jayhteiskunnalliseen
varainhankintaan

suoritustasomittari (KPJ).

Kuntarahoitus
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LASKENTAKAAVA JA TASMAYTYS 31.12.2022 3112.2021
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 29144 29214
- Realisoitumattomat kdyvan arvon muutokset 1516 151
Pitkaaikainen asiakasrahoitus ilman realisoitumattomia kdyvan arvon muutoksia 30660 29063
Saamistodistukset, kuntatodistukset ja kuntayritystodistukset 1457 1089
Lyhytaikainen asiakasrahoitus 1457 1089
Velat luottolaitoksille 2333 2801
Velat yleisélle jajulkisyhteisoille 2530 3325
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 35592 35328
Yhteensa 40454 41453
- Saadut lisdvakuudet (CSA-vakuudet) -244 741
Varainhankinnan kokonaismaara 40210 40712
Varainhankinnan kokonaismaara 40210 40712
- Lyhytaikaiset velkakirjalainat (ECP) -4 650 -3819
Pitkaaikainen varainhankinta 35560 36893
Saamistodistukset 4787 4841
- Lyhytaikainen asiakasrahoitus 1457 -1089
Osakkeet ja osuudet = -
Arvopaperisijoitukset yhteensa 3330 3753
Kéteiset varat - 8399
Muut talletukset 8176 70
Muut sijoitukset yhteensa 8176 8469
Kokonaislikviditeetti 11506 12222
(Vastuullisten sijoitusten méaara 498 456
+ Vihrean ja yhteiskunnallisen varainhankinnan maara) x100 3430 2930
Vastuullisten sijoitusten méaara suhteessa konsernin omaan vihreain ja 14,5% 15,6 %
yhteiskunnalliseen varainhankintaan
(X X )
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Tunnusluvut
[ X X}

MUUT
TUNNUSLUVUT MAARITELMA LASKENTAKAAVA JA TASMAYTYS 11-31.12.2022 1.1.-31.12.2021

Miljoonaa euroa

Liikevaihto Maéritelty IAS 1-standardissa. Liikevaihtoa ei esiteta konsernin Korkotuotot ja vastaavat tuotot (sis. leasing) 712 504
tuloslaskelmassa omana eranaan, minka vuoksi konserni esittaa Palkkiotuotot 2 2

laskentakaavan ja tasmaytyksen tunnuslukutaulukossa. Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 8 24

Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot 0 -

Suojauslaskennan nettotulos 36 5

Liiketoiminnan muut tuotot 0 0

Liikevaihto 759 535

31.12.2022 3112.2021

Maksuvalmiusvaatimus Maaritelty vakavaraisuusasetuksessa (CRR). (Likvidit varat 10882 11564
(LCR), % + (Likviditeetin ulosvirtaukset - likviditeetin sisdanvirtaukset stressitilanteessa)) x100 4240 3453
Maksuvalmiusvaatimus (LCR), % 256,7 % 334,9%
Pysyvan Maéritelty vakavaraisuusasetuksessa (CRR). (Pysyvan varainhankinnan erét (ASF) 31966 33638
varainhankinnan + Pysyvéaé varainhankintaa edellyttavat erat (RSF)) x100 26583 27221
vaatimus (NSFR), % = - - -
Pysyvin varainhankinnan vaatimus (NSFR), % 120,3 % 123,6 %
CET1-vakavaraisuus,% Maéaritelty vakavaraisuusasetuksessa (CRR). (Ydinpadoma (CET) 1482 1408
+ Riskipainotetut saamiset) x100 1518 1482
CET1-vakavaraisuus, % 97,6 % 95,0 %
(XX}
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Tunnusluvut
[ X X}

MUUT
TUNNUSLUVUT MAARITELMA

Miljoonaa euroa

Tier 1-vakavaraisuus, % Maéritelty vakavaraisuusasetuksessa (CRR).

Kokonais- Maéritelty vakavaraisuusasetuksessa (CRR).

vakavaraisuus, %

Vahimmais- Maéritelty vakavaraisuusasetuksessa (CRR).

omavaraisuusaste, %

Kuntarahoitus
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LASKENTAKAAVA JA TASMAYTYS 31122022 3112.2021
(Ensisijainen paaoma (Tier 1) 1482 1756
+ Riskipainotetut saamiset) x100 1518 1482
Tier 1-vakavaraisuus, % 97,6 % 118,4 %
(Omat varat yhteensa 1482 1756
+ Riskipainotetut saamiset) x100 1518 1482
Kokonaisvakavaraisuus, % 97,6 % 118,4 %
(Ensisijainen pagoma (Tier 1) 1482 1756
+ Vastuiden kokonaisméaéara) x100 12779 13716
Vahimmadisomavaraisuusaste, % 1,6 % 12,8 %



Kuntarahoitus-konsernin
tilinpaatostiedotteen
taulukko-osio
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Konsernin tuloslaskelma

(1000¢€) Liite 1-12/2022 1-12/2021 7-12/2022 7-12/2021
Korkotuotot ja vastaavat tuotot 2) 711740 503536 470788 246 964
Korkokulut ja vastaavat kulut (2 -470585 -223339 -351349 104958
Korkokate 241155 280197 119439 142006
Palkkiotuotot 2302 2126 1127 1227
Palkkiokulut -5517 -5056 -2756 -2630
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot (3) 8140 24095 5184 6947
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot -149 - -149 -
Suojauslaskennan nettotulos 4) 36444 4823 23255 -64
Liiketoiminnan muut tuotot 90 95 24 19
Hallintokulut -37 361 -34722 18758 16910
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista -10423 -16208 -2874 13355
Liiketoiminnan muut kulut 19774 -15568 -858 -5008
Rahoitusvarojen arvonalentumis- ja luottotappiot 118 104 858 -42
Liikevoitto 215024 239678 124 492 112190
Tuloverot -43023 -48073 -23894 -22512
Kauden tulos 172001 191605 100598 89678

Liitetiedot ovat erottamaton osa tilinpaatdstiedotetta.
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Konsernin laaja tuloslaskelma
ja tuloslaskel
(1000¢€) Liite 1-12/2022 1-12/2021 7-12/2022 7-12/2021
Kauden tulos 172001 191605 100598 89678
Muut laajan tuloksen erét
Erat, joita ei siirretd mydhemmin tulosvaikutteisiksi
Nimenomaisesti kdypaén arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen rahoitusvelkojen oman luottoriskin muutoksesta
aiheutuva kayvan arvon muutos, netto -184 400 30168 4601
Suojauskustannuksen (Cost-of-Hedging) muutos 15166 -2504 11810 -4579
Erét, jotka voidaan mydhemmin siirtéa tulosvaikutteisiksi
Kéayvan arvon muutos kéypaén arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavista rahoitusvaroista, netto -5 961 -672 -1686 -377
Odotettavissa olevien luottotappioiden muutos kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavista
rahoitusvaroista (10) 3 0 S -4
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot 4262 555 -8059 72
Muut laajan tuloksen erat yhteensa -17 046 -2222 32235 -288
Kauden laaja tulos 154 955 189 383 132833 89390

Liitetiedot ovat erottamaton osa tilinpaatdstiedotetta.
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Konsernin tase

(1000¢€) Liite 3112.2022 3112.2021
Varat
Kéteiset varat 7) 2 8399045
Saamiset luottolaitoksilta 9625488 1417310
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta 29144 361 29214043
Saamistodistukset 4786768 4841428
Osakkeet jaosuudet - -
Johdannaissopimukset (8) 2707103 1999 676
Aineettomat hyodykkeet 9 8831 12296
Aineelliset hyddykkeet 9) 5062 7491
Muut varat 1234 810 256117
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 223104 212655
Laskennalliset verosaamiset 763 -
Varat yhteensa (5,6) 47736293 46 360 060
(X X )

Kuntarahoitus



Yhteenveto Toiminta katsauskaudella P&a&laskelmat Liitteet 52/134
(1000¢€) Liite 3112.2022 3112.2021
Velat ja oma padgoma
Velat
Velat luottolaitoksille M) 2332623 2801016
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 2529585 3324685
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat (12) 35592 065 35327525
Johdannaissopimukset (8) 4616111 2224294
Varaukset ja muut velat (13) 593848 349331
Siirtovelat ja saadut ennakot 166 635 181732
Laskennalliset verovelat 201717 289887
Velat yhteensa (5,6) 46122584 44498470
Oma padaoma
Osakepasdoma 42583 42583
Vararahasto 277 277
Kéayvan arvon rahasto - sijoitukset -4 457 309
Oman luottoriskin rahasto -83 64
Suojauskustannusrahasto 1488 13621
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 40366 40366
Kertyneet voittovarat 1533535 1416 916
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pdaoma 1613709 1514136
Liikkeeseen lasketut oman paaoman ehtoiset instrumentit (14) - 347454
Oma padaoma yhteensa 1613709 1861590
Velat ja oma paaoma yhteensa 47736293 46 360 060

Liitetiedot ovat erottamaton osa tilinpaatdstiedotetta.
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Laskelma konsernin oman paaoman muutoksista

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padoma Liikkeeseen
lasketut
Kayvan Oman Sijoitetun oman
arvon luotto- Suojaus- vapaanoman padaoman Oma
Osake- Vara- rahasto - riskin  kustannus- paaoman Kertyneet ehtoiset paaoma
(1000¢€) padoma rahasto sijoitukset rahasto rahasto rahasto voittovarat  Yhteensa instrumentit  yhteensa
Omapaioma 31.12.2020 42583 277 847 -255 15624 40366 1258224 1357666 347454 1705120
AT1-padomainstrumentille maksettu korko - - - - - - 12600 12600 - 12600
Vuodelta 2020 maksetut osingot - - - - - - -20313 -20313 - -20313
Tilikauden tulos - - - - - - 191605 191605 - 191605
Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen
Eréat, joita ei siirretd mydhemmin tulosvaikutteisiksi
Nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen
rahoitusvelkojen oman luottoriskin muutoksesta aiheutuva kayvan
arvon muutos, netto - - - 320 - - - 320 - 320
Suojauskustannuksen (Cost-of-Hedging) muutos - - - - -2004 - - -2004 - -2004
Eréat, jotka voidaan myohemmin siirtad tulosvaikutteisiksi
Kayvan arvon muutos kéypaan arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta kirjattavista rahoitusvaroista, netto - - -538 - - - - -538 - -538
Odotettavissa olevien luottotappioiden muutos kaypaan arvoon
muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavista rahoitusvaroista - - 0 - - - - 0 - 0
Oma pdaoma 31.12.2021 42583 277 309 64 13621 40366 1416916 1514136 347454 1861590
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X X))
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pddoma Liikkeeseen
lasketut
Kayvan Oman Sijoitetun oman
arvon luotto- Suojaus- vapaanoman paaoman Oma
Osake- Vara- rahasto - riskin  kustannus- padoman Kertyneet ehtoiset paaoma
(1000¢€) padoma rahasto sijoitukset rahasto rahasto rahasto voittovarat  Yhteensa instrumentit  yhteensa
AT1-pdadomainstrumentin takaisinmaksu - - - - - - -2546 -2546 -347454  -350000
AT1-padadomainstrumentille maksettu korko - - - - - - -12600 -12600 - -12600
Vuodelta 2021 maksetut osingot - - - - - - -40 236 -40 236 - -40 236
Tilikauden tulos - - - - - - 172001 172001 - 172001
Muut laajan tuloksen eréat verojen jalkeen
Erat, joita ei siirretd mydhemmin tulosvaikutteisiksi
Nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen
rahoitusvelkojen oman luottoriskin muutoksesta aiheutuva kéyvan
arvon muutos, netto - - - 147 - - - -147 - 147
Suojauskustannuksen (Cost-of-Hedging) muutos - - - - 12133 - - 12133 - 12133
Erat, jotka voidaan mydhemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi
Kayvéan arvon muutos kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta kirjattavista rahoitusvaroista, netto - - -4769 - - - - -4769 - -4769
Odotettavissa olevien luottotappioiden muutos kaypéan arvoon
muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavista rahoitusvaroista - - 2 - - - - 2 - 2
Oma pdiaoma 31.12.2022 42583 277 -4457 -83 1488 40366 1533535 1613709 - 1613709

Liitetiedot ovat erottamaton osa tilinpaatdstiedotetta.
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Liitteet

Konserninrahavirtalaskelma

(1000€) 1-12/2022 1-12/2021
Liiketoiminnan rahavirta -7975442 2750437
Pitk&aikaisen varainhankinnan nettomuutos 2063033 3085073
Lyhytaikaisen varainhankinnan nettomuutos 1103027 -354 008
Pitk&aikaisten luottojen nettomuutos -1637 350 1580112
Lyhytaikaisten luottojen nettomuutos -368 992 224130
Sijoitusten nettomuutos -7919967 667724
Vakuustalletusten nettomuutos 1332255 480083
Korkovirta rahoitusvaroista 97307 16875
Korkovirta rahoitusveloista 93906 221595
Muut tuotot 54080 74355
Maksut liketoiminnan kuluista -61490 -88798
Maksetut verot -66742 3518
Investointien rahavirta -3550 -7747
Investoinnit aineellisiin hyddykkeisiin -16 -3
Aineellisten hyddykkeiden luovutukset 149 226
Investoinnit aineettomiin hyddykkeisiin -3684 -7970
Rahoituksen rahavirta -407 887 -37 866
AT1-padomainstrumentin takaisinmaksu -350 000 -
AT1-padomainstrumentin korot 15750 15750
Maksetut osingot -40236 -20313
Vuokrasopimuksista johtuva kokonaisrahavirta -1902 -1803
Rahavarojen muutos -8 386 879 2704824
Rahavarat 1.1. 8435504 5730680
Rahavarat 31.12. 48624 8435504

Kuntarahoitus
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Liitetiedot ovat erottamaton osa tilinpaatostiedotetta.
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Konsernin tilinpaatostiedotteen liitetiedot

Lite1. Laatimisperiaatteet
Lite2. Korkotuotot ja -kulut

Lite 3.  Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot

Lite4. Suojauslaskenta
Lite5. Rahoitusvaratja-velat

Lite®. Rahoitusvarojen ja-velkojen kayvat arvot

Lite7. Rahavarat
Lite8. Johdannaissopimukset

Lite9. Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden muutokset

Liite 10. Saamisten ja sitoumusten luottoriskit
Lite 11.  Velat luottolaitoksille

Lite12. Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

Liite 13. Varauksetja muut velat

Lite14. Padomainstrumentit

Liite15. Annetut vakuudet

Liite 16. Ehdolliset varat ja velat

Liite17. Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Liite 18. Lahipiiritapahtumat

Lite19. Katsauskauden jalkeiset tapahtumat
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Liite 1. Laatimisperiaatteet

Kuntarahoituksen konsernitilinpaatos laaditaan EU:n
hyvaksymien kansainvélisten tilinpaatdsstandardien (Inter-
national Financial Reporting Standards, IFRS) mukaisesti.
Tilinpaatostiedote on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset
-standardin seka vuoden 2021 konsernitilinpaatoksessa
(Liite 7) esitettyjen laatimisperiaatteiden mukaisesti. Laatimis-
periaatteisiin ei ole tehty merkittavia muutoksia vuoden 2021
konsernitilinpaatoksesta.

Tilinpaatostiedote perustuu vuoden 2022 tilintarkastet-
tuun tilinpaatokseen. Tilintarkastuskertomus on annettu
10.2.2023.

Liitetiedot esitetaan tuhansina euroina. Kaikki tilinpaatostie-
dotteen luvut on pydristetty, joten yksittaisten lukujen yhteen-
laskettu summa saattaa poiketa esitetysta summaluvusta.
Tilinpaatostiedote julkaistaan suomen ja englannin kielella.
Suomenkielinen tilinpaatostiedote on virallinen, jota kayte-
téaan, mikali havaitaan ristiriitaisuutta kieliversioiden valilla.

Johdon harkinta ja arvioihin liittyvat epavarmuustekijat
Tilinpaatostiedotteen laatiminen IFRS-standardien

mukaan edellyttaa tiettya johdon harkintaa ja arvioita.
Konsernin tekemat keskeiset oletukset liittyvat tulevaisuutta
jaraportointipaivan arvioita koskeviin merkittavimpiin
epavarmuustekijoihin.

Kuntarahoitus

Kéayvan arvon maarittdmiseen liittyva johdon harkinta

Jos rahoitusinstrumentille on saatavilla toimivilla markkinoilla
noteerattu hinta, on johdon kayttaman harkinnan tarve
yleensa vahainen. Jos rahoitusinstrumentille ei ole saatavissa
toimivilla markkinoilla noteerattua hintaa, konserni kayttaa
kayvan arvon maarittamiseksi arvostusmenetelmia. Naihin
arvostusmenetelmiin littyy jonkin verran johdon arviointia ja
harkintaa, joiden aste riippuu sy6ttotietojen saatavuudesta
jainstrumentin monimutkaisuudesta. Niiden instrumenttien
arvostusten osalta, jotka on arvostettu markkinoilla vakiintu-
neilla arvostusmenetelmilla ja joissa kaikki kaytetyt syotto-
tiedot noteerataan toimivilla markkinoilla, on arvostuksessa
tarvittavan arvionvaraisuuden tai harkinnan taso vahainen.
Vaadittu arvionvaraisuuden ja johdon harkinnan aste ovat
merkittavampia niille instrumenteille, jotka arvostetaan moni-
mutkaisemmilla malleilla ja joissa osa tai kaikki syéttotiedoista
ovat véahemman likvideja tai muita kuin havainnoitavissa
olevia. Johdon harkintaa vaaditaan sopivien syéttétietojen,
oletusten, arvostusparametrien ja mallintamistekniikoiden
valinnassa ja soveltamisessa erityisesti silloin, kun syét-
tétietojen noteeraukset ovat vahaisia tai on sovellettava
ekstrapolointitekniikoita.
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Kuntarahoitus-konserni esittaa rahoitusvarojen ja -velkojen
kaypien arvojen hierarkiatasot liitetiedoissa. Johdon har-
kintaa tarvitaan, kun maaritellaan hierarkiataso, johon tietyt
instrumentit tulisi luokitella erityisesti silloin, kun kdypa arvo
maaraytyy useiden syottdtietojen perusteella, joista osa on
havainnoitavissa ja osa ei. Lisaksi instrumentin luokittelu voi
muuttua ajan myéta syéttotietojen likviditeettimuutoksista
johtuen. Konserni esittaad myds herkkyysanalyysin tason 3
rahoitusinstrumenttien osalta kayttamalla mahdollisia vaihto-
ehtoisia oletuksia tason 3 syéttotiedolle. Mahdollisten vaihto-
ehtoisten oletusten maarittaminen vaatii johdon harkintaa.

Kayvan arvon maarittamiseen liittyvat arvostusmenetelmat
ja-kontrollit sekéa maaralliset tiedot ja kdyvan arvon hierarki-
atasot herkkyysanalyyseineen on esitetty litteessa 6 Rahoi-
tusvarojen ja -velkojen kdyvét arvot. Muutokset rahoitusinstru-
menttien kayvissa arvoissa vaikuttavat tuloslaskelmassa eriin
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot ja Suojaus-
laskennan nettotulos seka muissa laajan tuloksen erissa eriin
Kayvén arvon muutos kdypaéan arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta kirjattavista rahoitusvaroista, Nimenomaisesti kéy-
péaan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen rahoitusvelkojen
oman luottoriskin muutoksesta aiheutuva kdyvan arvon muutos
ja Suojauskustannuksen (Cost-of-Hedging) muutos.
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Odotettavissa olevien luottotappioiden laskentaan

littyva johdon harkinta

Arvonalentumistappioiden maarittdminen edellyttaa kaikissa
rahoitusvarojen ryhmissa harkintaa erityisesti liittyen
tulevaisuuden kassavirtojen maaraan ja ajoitukseen sekéa va-
kuuksien arvoihin, kun arvonalentumistappioita maaritetaan
ja luottoriskin merkittavaa lisaantymista arvioidaan. Naihin
arviointeihin vaikuttavat monet tekijat, joiden muutokset
voivat johtaa erisuuruisiin varauksiin. Konsernin odotettavissa
olevat luottotappiot on esitetty liitteessa 10 Saamisten ja si-
toumusten luottoriskit. Odotettavissa olevien luottotappioiden
muutokset sisaltyvat tuloslaskelmassa erdan Rahoitusvarojen
arvonalentumis- ja luottotappiot.

Konsernin odotettavissa olevien luottotappioiden laskelmat
ovat monimutkaisten mallien tuotosta. Mallit sisaltavat lukui-
sia oletuksia, jotka koskevat muuttujien valintaa ja niiden kes-
kinaisia riippuvuuksia. Odotettavissa olevien luottotappioiden
mallien elementteja, joita pidetaan harkintaa sisaltavina ja
arvioina ovat:

» Konsernin siséinen luottoluokitusmalli, joka maarittaa mak-
sukyvyttdmyyden todennakoisyydet yksittaisille luokille.

» Konsernin kriteerit sen arvioimiseksi, onko luottoriskissa
tapahtunut merkittava lisdantyminen seka laadullinen
arviointi.

+ Odotettavissa olevien luottotappioiden mallien kehittami-
nen mukaan lukien erilaiset kaavat ja muuttujien valinta.

Kuntarahoitus

» Makrotaloudellisten skenaarioiden ja taloudellisten
muuttujien, kuten tydttdmyysasteen ja vakuuksien
arvon, vélisten suhteiden maarittdminen seka naiden
vaikutus maksukyvyttdmyyden todennakdisyyksiin (PD),
maksukyvyttomyyshetken vastuiden maaraan (EAD) ja
tappio-osuuksiin (LGD).

+ Tulevaisuuteen suuntautuvien makrotaloudellisten ske-
naarioiden valinta ja niiden painotetut todennakodisyydet
odotettavissa olevan luottotappiomallin taloudellisten
muuttujien maarittamiseksi.

Konserni tarkastelee mallejaan séanndllisesti toteutuneisiin
luottotappioihin verrattuna seka muokkaa malleja tarvittaes-
sa. Kuntarahoitus-konserni on vuoden 2022 toisen vuosi-
puoliskon aikana saanut valmiiksi jarjestelma- ja mallimuu-
toskehityksen littyen odotettavissa olevien luottotappioiden
laskentaan. Kehityksen myota kohonneen luottoriskin (SICR)
arviointikriteereihin ja konkurssitodennakdisyyden seka
tappio-osuuden malleihin on tehty muutoksia. Tata varten
konserni kirjasi vuoden 2021 lopussa lisdvarauksen vuodelle
2022 ajoittuvien jarjestelma- ja mallimuutosten vaikutusten
johdosta ja paivitti kesakuun 2022 lopussa lisévarausta.
Konsernin johdon paattama ryhmakohtaiseen arvioon pe-
rustuva lisévaraus oli 916 tuhatta euroa. Koska jarjestelma- ja
mallikehitys on saatu valmiiksi vuoden 2022 toisella vuosi-
puoliskolla, ryhmakohtainen arvioon perustuva lisdvaraus on
purettu. Lisdvaraus kohdistui tase-erédan Saamiset yleisolté ja
julkisyhteiséilta. Lisavarausta ei kohdistettu sopimustasolle.
Lisaksi makroskenaarioita on paivitetty loppuvuonna 2022
tulevaisuuden informaation huomioimiseksi.
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Ukrainan sodan vaikutukset johdon harkintaan
Kuntarahoitus-konserni on kayttanyt johdon harkintaa

taman tilinpaatdstiedotteen valmistelussa liittyen Ukrainan
sodan mahdollisiin vaikutuksiin konsernin liiketoimintaan
jariskeihin. Venajan hyokkayssodan vaikutukset konsernin
tulokseen jariskeihin ovat olleet vahaiset, silla Kuntarahoi-
tuksella ei ole vastuita Vengjalle tai Ukrainaan. Vuoden 2022
ensimmaisella vuosipuoliskolla korko- ja inflaatioympérist®
kaantyivat Venajan hyokkayssodan myo6té jyrkkéan nousuun
ja talouskasvu laskuun. Markkinaturbulenssista huolimatta
Kuntarahoitus-konsernin varainhankinta on kuitenkin jatkunut
normaalisti ja paasy padomamarkkinoille on séilynyt vahvana
tilikauden aikana. Sodan ja inflaatio-odotusten aiheuttaman
epavarmuuden johdosta konserni on kuitenkin varautumistoi-
menpiteena yllapitanyt normaalia suurempia likviditeettipus-
kureita. Venajan hyokkayssota Ukrainaan vaikuttaa Kuntara-
hoitus-konsernin liiketoimintaan ja riskeihin valillisesti paaosin
yleisen markkinatilanteen kautta. Vaikutuksia voisi myds tulla
esimerkiksi Kuntarahoitus-konserniin kohdistuvista kyber-
hyokkayksist4, joihin on kuitenkin varauduttu huolellisesti.




Yhteenveto Toiminta katsauskaudella Pé&&laskelmat Liitteet 59/134
Liite 2. Korkotuotot ja -kulut
1-12/2022 1-12/2021
Korkotuotot ja Korkokulut ja Korkotuotot ja Korkokulut ja

(1000¢€) vastaavat tuotot vastaavat kulut Netto  vastaavat tuotot vastaavat kulut Netto
Varat
Jaksotettu hankintameno

Kateiset varat 30304 -26 828 3475 - -38619 -38619

Saamiset luottolaitoksilta 8290 -8346 -56 46 -7845 -7800

Saamiset yleisolté ja julkisyhteisailta 220905 - 220905 188484 - 188484

Saamistodistukset 5345 -3206 2140 9 -5335 -5326

Muut varat 8019 - 8019 1121 - 1121
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat

Saamistodistukset 9 - 9 - -589 -589
Luokiteltu nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti

Saamiset yleisolta jajulkisyhteisdilta 348 - 348 236 - 236

Saamistodistukset 9436 - 9436 8422 - 8422
Pakotetusti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti

Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta 827 = 827 933 - 933

Saamistodistukset - - - - - -
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti

Johdannaissopimukset kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti 92225 -87 665 4560 76104 -99734 -23630

Johdannaissopimukset suojauslaskennassa -34804 - -34804 -93724 - -93724
Leasing 10177 - 10177 6366 - 6366
Korot rahoitusvaroihin kuulumattomista muista varoista 6 = 6 8 - 8
Korot varoista yhteensa 351089 -126 045 225044 188 005 -152123 35883

, josta korkotuotot/-kulut efektiivisen koron menetelmén mukaan 272863 -38380 189660 -52389

(X X}
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(XX ]
1-12/2022 1-12/2021
Korkotuotot ja Korkokulut ja Korkotuotot ja Korkokulut ja
(1000€) vastaavat tuotot vastaavat kulut Netto  vastaavat tuotot vastaavat kulut Netto
Velat
Jaksotettu hankintameno
Velat luottolaitoksille 11575 12570 -995 20118 -949 19169
Velat yleisolle jajulkisyhteisdille - -44 838 -44838 - -51503 -51503
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 778 -263148 -262370 171 -219984 -218273
Varaukset ja muut velat - -4286 -4286 - -2181 -2181
Luokiteltu nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Velat luottolaitoksille - -54 -54 - -30 -30
Velat yleisélle jajulkisyhteisoille - -34195 -34195 - -32726 -32726
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat - 157748 157748 14 -78 466 -78452
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 348298 -139384 208915 293688 -96 628 197 061
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa - 311682 311682 - 411252 411252
Korot veloista yhteensa 360651 -344 540 16111 315531 -71216 244315
, josta korkotuotot/-kulut efektiivisen koron menetelmén mukaan 12353 -324 841 21829 -274 618
Korkotuotot ja -kulut yhteensa 711740 -470 585 241155 503536 -223339 280197

Kuntarahoitus
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Odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL) lasken-
nassa vaiheen 3 rahoitusvaroista kirjattiin tilikaudella
korkotuottoja 743 tuhatta euroa (951 tuhatta euroa). Nama
korkotuotot nakyvat taulukon erissa Saamiset yleisélta ja
julkisyhteiséilté ja Leasing.

Korkokulut varauksista ja muista veloista sisaltaa 51 tuhatta
euroa (70 tuhatta euroa) IFRS 16 Vuokrasopimukset -standar-
din mukaisesti kirjattuja vuokrasopimusvelkojen korkoja.

Jaksotettuun hankintamenoon luokiteltujen rahoitusvarojen
korkokulut kateisista varoista koostuvat keskuspankki-
talletuksista ja saamisista luottolaitoksilta vastaavasti
vakuustalletuksista maksetuista koroista. Korkokulut
saamistodistuksista koostuvat kunta- ja kuntayritystodistus-
ten negatiivisista koroista. Kdypaan arvoon muiden laajan
tuloksen erien kautta kirjattavista rahoitusvaroista syntyy kor-
kokulua johtuen saamistodistusten ja sijoitustodistusten yli-/
alihinnan jaksotuksesta. Korkokulut johdannaissopimuksista
kaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti koostuvat muiden kuin
suojauslaskennassa olevien johdannaissopimusten koroista.
Tassa erassa esitetyt johdannaissopimukset ovat nimen-
omaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen
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rahoitusvarojen suojaukseksi tehdyt johdannaissopimukset,
kuntien kanssa tehdyt johdannaissopimukset, kuntajohdan-
naisten suojaksi tehdyt johdannaissopimukset seka taseen
korkoriskin suojaukseksi tehdyt johdannaissopimukset, joille
ei ole maaritelty yksilditya suojauskohdetta. Johdannaissopi-
mukset suojauslaskennassa suojaavat eria Saamiset yleisoltéd
jajulkisyhteisoéiltéa ja Leasing.

Jaksotettuun hankintamenoon luokiteltujen rahoitusvelkojen
korkotuotot veloista luottolaitoksille koostuvat vakuustalle-
tuksista saaduista koroista seka TLTRO Il -velan koroista ja
korkotuotot yleiseen likkeeseen lasketuista velkakirjoista
koostuvat Kuntarahoituksen velkasitoumuksista (ECP)
saaduista koroista. Korkotuotot johdannaissopimuksista kay-
paan arvoon tulosvaikutteisesti koostuvat muiden kuin suo-
jauslaskennassa olevien johdannaissopimusten positiivisista
korkokuluista. Tassa erassé esitetyt johdannaissopimukset
ovat nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
luokiteltujen rahoitusvelkojen suojaukseksi tehtyja johdan-
naissopimuksia. Johdannaissopimukset suojauslaskennassa
suojaavat eria Velat luottolaitoksille, Velat yleisélle ja julkisyhtei-
sdille ja Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat.
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7-12/2022 7-12/2021
Korkotuotot ja Korkokulut ja Korkotuotot ja Korkokulut ja
(1000¢€) vastaavat tuotot vastaavat kulut Netto  vastaavat tuotot vastaavat kulut Netto
Varat
Jaksotettu hankintameno
Kateiset varat 30304 -3234 27070 - -20306 -20306
Saamiset luottolaitoksilta 8254 -4524 3730 19 -3787 -3768
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisdilta 145105 - 145105 93 091 - 93 091
Saamistodistukset 5337 -721 4616 1 -2767 -2766
Muut varat 63833 = 6833 81 - 811
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat
Saamistodistukset 9 174 183 - -259 -259
Luokiteltu nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta 174 - 174 -373 - -373
Saamistodistukset 6245 - 6245 3842 - 3842
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisdilta 404 - 404 511 - 511
Saamistodistukset - - - - - -
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti 58125 -44 283 13842 38286 -48 837 10551
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 12807 - 12807 -48 249 - -48 249
Leasing 5930 = 5930 3386 - 3386
Korot rahoitusvaroihin kuulumattomista muista varoista 2 - 2 5 - 5
Korot varoista yhteensa 279530 -52588 226942 91329 -75956 15374
, josta korkotuotot/-kulut efektiivisen koron menetelman mukaan 195833 -8305 93922 -27 119
(X X}
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[ X N ]
7-12/2022 7-12/2021
Korkotuotot ja Korkokulut ja Korkotuotot ja Korkokulut ja
(1000€) vastaavat tuotot vastaavat kulut Netto  vastaavat tuotot vastaavat kulut Netto
Velat
Jaksotettu hankintameno
Velat luottolaitoksille -654 10223 10877 11953 -566 11388
Velat yleisolle ja julkisyhteiséille - -24430 -24430 - -23463 -23463
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 15 <134 099 134084 1105 -96 500 -95395
Varaukset jamuut velat = -2434 -2434 - -985 -985
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Velat luottolaitoksille = -27 -27 - -23 -23
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille - -7 648 -17648 - 16514 16514
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat - -127 038 -127 038 - -41074 -41074
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti 191897 -72550 19347 142577 -52526 90 051
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa - 89687 89687 - 202646 202646
Korot veloista yhteensa 191258 -298761 -107503 155635 -29 002 126 633
,josta korkotuotot/-kulut efektiivisen koron menetelman mukaan -639 -171185 13058 -121512
Korkotuotot ja -kulut yhteensa 470788 -351349 119439 246964 104958 142006

Kuntarahoitus
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Liite 3. Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot
1-12/2022 7-12/2022
Realisoituneet Realisoituneet
ARVOPAPERIKAUPAN JA VALUUTTATOIMINNAN NETTOTUOTOT voitot ja tappiot Kayvin arvon voitot ja tappiot Kayvin arvon
(1000€) (netto) muutos Yhteensi (netto) muutos Yhteensi
Rahoitusvarat
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti - -245535 -245535 - -99134 -99134
Pakotetusti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti - -976 -976 - 1308 1308
Rahoitusvelat
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti - 559318 559318 - -7744 -7 744
Johdannaissopimukset kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti 205 -304 568 -304 363 205 110935 111140
Ensimmaisen paivan voitto tai tappio (Day 1gain or loss) - -156 156 - -176 -176
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensa 205 8083 8288 205 5188 5393
Valuuttatoiminnan nettotuotot 11124 10976 -148 -15256 15047 -209
Yhteensa 10918 19058 8140 -15051 20235 5184

Arvopaperikaupan nettotuotot sisaltaa kaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavien rahoitusvarojen ja -velkojen kédyvan arvon muutoksen, suojauslaskentaan kuulumattomien johdannais-
sopimusten (johdannaissopimukset kdypéan arvoon tulosvaikutteisesti) kyvan arvon muutoksen seka nadiden erien myyntivoitot ja -tappiot. Valuuttatoiminnan nettotuotot sisaltaa kaikkien

valuuttamaaraisten erien osalta realisoituneet ja realisoitumattomat kurssierot.

Kuntarahoitus
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1-12/2021 7-12/2021
Realisoituneet Realisoituneet

ARVOPAPERIKAUPAN JA VALUUTTATOIMINNAN NETTOTUOTOT voitot ja tappiot Kayvin arvon voitot ja tappiot Kayvin arvon
(1000¢€) (netto) muutos Yhteensa (netto) muutos Yhteensa
Rahoitusvarat

Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti - -50402 -50402 - -34618 -34618

Pakotetusti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti -23 -2532 -2554 - -1101 -1101
Rahoitusvelat

Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti - 279431 279431 - 222226 222226
Johdannaissopimukset kdayp&an arvoon tulosvaikutteisesti 910 -204 47 -203560 -335 179173 179508
Ensimmaisen paivan voitto tai tappio (Day 1gain or loss) - -208 -208 - -250 -250
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensa 888 21819 22707 -335 7084 6748
Valuuttatoiminnan nettotuotot 53 1336 1388 38 160 198
Yhteensa 940 23155 24095 -297 7244 6947
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NIMENOMAISESTI KAYPAAN ARVOON TULOSVAIKUTTEISESTI LUOKITELLUT RAHOITUSVARAT JA -VELAT Nimellisarvo Tasearvo Nimellisarvo Tasearvo
(1000¢€) 31.12.2022 31.12.2022 3112.2021 31.12.2021
Rahoitusvarat

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 30000 28432 30000 38941

Saamistodistukset 3355906 3162034 3484223 3539074
Rahoitusvarat yhteensa * 3385906 3190465 3514223 3578015
Rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille 5000 3291 5000 4787

Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 1495567 1318658 1445202 1548 394

Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 11505250 10842676 10680 831 10008299
Rahoitusvelat yhteens& 13005818 12164 626 12131032 11561479

* Nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen rahoitusvarojen osalta luottoriskille alttiina oleva enimmaisméaara on 3112.2022 ja 3112.2021 tasearvon suuruinen.

Kuntarahoitus
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L Kayvan arvon Kayvéan arvon

NIMENOMAISESTI KAYPAAN ARVOON TULOSVAIKUTTEISESTI intos fulon. josta josta  muutos tulos. josta josta
LUOKITELTUJEN RAHOITUSVAROJEN ARVONMUUTOS laskelmassa luottoriskin  markkinariskin laskelmassa luottoriskin  markkinariskin
(1000¢€) 3112.2022 11.2022 1-12/2022 osuus osuus 7-12/2022 osuus osuus
Rahoitusvarat

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta 10581 -769 -9812 196 -10008 -2185 66 -2251

Saamistodistukset -215498 20226 -235724 -9088 -226635 -96 949 -5273 -91676
Rahoitusvarat yhteensa -226 078 19457 -245535 -8 892 -236 643 -99134 -5208 -93926

Rahoitusvarat, jotka konserni on luokitellut nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettaviksi, sisaltaa likviditeettisalkun saamistodistukset seka yksittaisia antolainoja, joiden

korkoriski on suojattu korko- ja valuuttajohdannaisilla. Luokittelu nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavaksi tehdaan, silla se vahentaa merkittavasti arvostukseen liittyvia
epajohdonmukaisuuksia (kirjanpidollista epasymmetriaa), joka syntyisi siita, ettd johdannaissopimus arvostetaan tulosvaikutteisesti ja saamistodistus IFRS 9 -liiketoimintamallin perusteella kay-
paan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta tai antolaina jaksotettuun hankintamenoon. Konsernilla ei ole luottojohdannaisia, jotka suojaisivat naita rahoitusvaroja.

Oman Oman

luottoriskin luottoriskin

rahaston rahaston
L Kayvan arvon muutos Kayvan arvon Kayvan arvon muutos Kayvan arvon
NIMENOMAISESTIKAYPAAN ARVOON TULOSVAIKUTTEISESTI muutos tulos- muissa laajan muutos muutos tulos- muissa laajan muutos
LUOKITELTUJEN RAHOITUSVELKOJEN ARVONMUUTOS laskelmassa tuloksen eriss3 yhteensi laskelmassa tuloksen erissd yhteensi
(1000¢€) 31.12.2022 11.2022 1-12/2022 1-12/2022 1-12/2022 7-12/2022 7-12/2022 7-12/2022

Rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille 1708 187 1521 -25 1496 377 22 399
Velat yleisolle jajulkisyhteisoille 245483 152113 397597 12269 385327 120 346 5886 126 233
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 733254 573054 160 201 1211 172311 128 467 24260 104208
Rahoitusvelat yhteensa 980445 421127 559318 -184 559134 7744 30168 22424

Kuntarahoitus
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L Kumulatiivinen kdyvan Kéyvan arvon muutos Kayvan arvon muutos
NETTO KAYVAN ARVON MUUTOS ARVOPAPERIKAUPAN NETTOTUOTOISSA arvon muutos tuloslaskelmassa tuloslaskelmassa
(1000¢€) 3112.2022 1-12/2022 7-12/2022
Rahoitusvelat luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 980445 559 318 -7744
Rahoitusvelkoja suojaavat johdannaissopimukset kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti -989771 -554 212 12950
Netto kdyvian arvon muutos -9325 5106 5205

Konserni on luokitellut lyhytaikaiset valuuttamaaraiset
velkasitoumukset, jotka on suojattu valuuttajohdannaisilla,
nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti.
Luokittelun avulla poistetaan kirjanpidollista epasymmetriaa,
joka muuten syntyisi johdannaisen ja rahoitusvelan eri
arvostusperiaatteista johtuen. Nimenomaisesti kaypaan
arvoon tulosvaikutteisesti luokitellut rahoitusvelat

ovat rahoitusvelkoja, jotka on suojattu konsernin
riskienhallintaperiaatteiden mukaisesti, mutta joihin ei
sovelleta IFRS 9 -standardin mukaista kayvan arvon
suojauslaskentaa. Rahoitusvelkojen kayvan arvon
muutoksesta syntyy tulosvaikutusta, mutta niiden

ollessa suojattu odotettavissa olevat voitot ja tappiot
niiden osalta rajoittuvat korkoihin. Y14 oleva taulukko
kuvaa rahoitusvelkojen ja niitd suojaavien johdannaisten
nettovaikutuksen tulokseen.

Kuntarahoitus

Kun rahoitusvelka luokitellaan nimenomaisesti kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti, kirjataan kdyvan arvon muutos,
lukuunottamatta kyvan arvon muutosta, joka johtuu
oman luottoriskin muutoksesta, tuloslaskelmassa eraan
Arvopaperikaupan nettotuotot. Kuntarahoituksen oman
luottoriskin muutoksen osuus kayvan arvon muutoksesta
esitetaan erikseen muissa laajan tuloksen erisséa oman
luottoriskin rahaston muutoksena.

Oman luottoriskin muutoksen erottamiseksi rahoitusvelan
kayvan arvon muutoksesta Kuntarahoitus soveltaa IFRS 13
-standardin mukaista tuottoihin perustuvaa lahestymistapaa
(income approach). Valtaosalle nimenomaisesti kdypaan
arvoon luokitelluille rahoitusveloille ei ole saatavilla
markkinahintoja, silla niilla ei kayda aktiivisesti kauppaa
jalkimarkkinoilla. Oman luottoriskin erottamiseksi

kehitetyssa arvostusmenetelméassa kaytetaan syottdtietoina
Kuntarahoituksen jalkimarkkinakayria eri valuutoissa
(benchmark curves), markkinatietoa valuuttojen valisista
viitekoronvaihtosopimusten preemioista (cross currency
basis) seka toteumatietoa Kuntarahoituksen likkeeseen
laskettujen velkojen luottomarginaalista (credit spread).
Naiden tietojen perusteella saadaan méaaritettya eri
raportointiajankohdille arvostuskayra, jolla arvostetaan
nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokitellut
rahoitusvelat. Vertaamalla tekohetken ja raportointihetken
kayrilla laskettua kaypaa arvoa voidaan maarittaa
Kuntarahoituksen oman luottoriskin muutoksen vaikutus
rahoitusvelan kaypaan arvoon.

Nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
luokitelluilla rahoitusveloilla ei kayda kauppaa.
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L Kayvan arvon Kayvéan arvon
NIMENOMAISESTI KAYPAAN ARVOON TULOSVAIKUTTEISESTI muutos tulos- ,josta ,josta muutos tulos- ,josta ,josta
LUOKITELTUJEN RAHOITUSVAROJEN ARVONMUUTOS laskelmassa luottoriskin  markkinariskin laskelmassa luottoriskin  markkinariskin
(1000¢€) 31.12.2021 11.2021 1-12/2021 osuus osuus 7-12/2021 osuus osuus
Rahoitusvarat

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta -769 - -769 13 -782 10651 69 10720
Saamistodistukset 20226 69859 -49633 4434 -54067 -23966 3275 -27 241
Rahoitusvarat yhteensa 19457 69859 -50402 4446 -54 849 -34618 3344 -37962

Oman Oman

luottoriskin luottoriskin

rahaston rahaston
I Kéyvan arvon muutos Kéyvan arvon Kéayvan arvon muutos Kéayvéan arvon
NIMENOMAISESTI KAYPAAN ARVOON TULOSVAIKUTTEISESTI muutos tulos- muissa laajan muutos  muutos tulos- muissa laajan muutos
LUOKITELTUJEN RAHOITUSVELKOJEN ARVONMUUTOS laskelmassa tuloksen eriss3 yhteensi laskelmassa tuloksen eriss3 yhteensi
(1000€) 3112.2021 11.2021 1-12/2021 1-12/2021 1-12/2021 7-12/2021 7-12/2021 7-12/2021

Rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille 187 418 -231 26 -205 12 26 14
Velat yleisélle jajulkisyhteisdille 152113 -244146 92032 1729 93761 38480 1794 40274
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 573054 385424 187630 1356 186 274 183758 2781 186539
Rahoitusvelat yhteensa 421127 141696 279431 400 279831 222226 4601 226 827
Kumulatiivinen kdyvan Kayvan arvon muutos K&yvan arvon muutos

NETTO KAYVAN ARVON MUUTOS ARVOPAPERIKAUPAN NETTOTUOTOISSA

arvon muutos tuloslaskelmassa tuloslaskelmassa
(1000€) 3112.2021 1-12/2021 7-12/2021
Rahoitusvelat luokiteltu nimenomaisesti kdypaén arvoon tulosvaikutteisesti 421127 279431 222226
Rahoitusvelkoja suojaavat johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti -435559 -267 712 -216 947
Netto kdyvan arvon muutos -14432 1719 5279

Kuntarahoitus
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Liite 4. Suojauslaskenta

Konsernin korko- ja valuuttakurssiriskeja hallitaan
johdannaisten avulla. Markkinariskipolitikan mukaisesti
suojausstrategiana on paasaantoisesti suojata
rahoitusvarojen ja -velkojen merkittavat valuutta- ja korkoriskit
niiden erien osalta, joiden maturiteetti ylittda vuoden.

Nain ollen ulkomaan valuutan maaraiset erat muunnetaan
euromaaraisiksi, ja kiinteat ja pitkiin viitekorkoihin sidotut
korkoehdot vaihdetaan koronvaihtosopimuksilla ehdoiltaan
lyhyempiin vaihtuviin korkoihin.

Konserni soveltaa seka IFRS 9 -standardin mukaista kdyvan
arvon suojauslaskentaa etta IAS 39 -standardin mukaista
kayvan arvon portfoliosuojauslaskentaa. Konserni ei sovella
rahavirran suojauslaskentaa. Suojauslaskentaan liittyvat
laatimisperiaatteet on kuvattu konsernitilinpaatéksen 2021
laatimisperiaatteissa (Liite 7) kohdassa 10. Suojauslaskenta.

Seuraavassa taulukossa esitetaén suojauslaskennan
kohteena olevat varat ja velat tase-erien mukaisesti
jaoteltuna IAS 39 -standardin mukaiseen portfolio-
suojauslaskentaan ja IFRS 9 -standardin mukaiseen

kayvan arvon suojauslaskentaan, joka on edelleen jaettu
kahteen osaan sen perusteella sovelletaanko suojauksessa
suojauskustannuksen eriyttamista (Cost-of-Hedging).

70/134

Kayvan arvon IFRS 9 kdyvéan arvon
SUOJAUSLASKENTA suojauslaskenta IAS 39 portfolio-  IFRS 9 kéyvin arvon suojauslaskenta
31.12.2022 (1000 €) Nimellisarvo yhteensa suojauslaskenta suojauslaskenta sis. Cost-of-Hedging
Varat
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoiltd — Antolainat 12826877 11348612 11289353 59259 -
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisdiltd — Leasing 302864 274 053 - 274053 -
Varat yhteensa 13129741 11622665 11289353 333313 -
Velat
Velat luottolaitoksille 95000 84892 - 84892 -
Velat yleisélle jajulkisyhteisdille 1302710 1210927 - 1210927 -
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 27163444 24 419 692 - 12603372 11816 320
Velat yhteensa 28561154 25715510 - 13899190 11816 320

Kuntarahoitus
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Viereisessa taulukossa esitetdan suojauskohteen suojatun ARVOSTUS SUOJATUN RISKIN OSALTA Tulosvaikutus  Tulosvaikutus
riskin ja suojausinstrumentin kumulatiivinen kdypa arvo (1000¢€) 3112.2022 11.2022 1-12/2022 7-12/2022
tilikauden alussa ja lopussa seka kéayvan arvon muutokset
tilikauden ja katsauskauden aikana. Taulukossa esitet-
tavat luvut eivat pida sisalladn suojausinstrumenttien ja

Varat

IAS 39 portfoliosuojauslaskenta

. . L . . Saamiset yleisolta jajulkisyhteisdilta -1476 553 122505 1599 058 -522396
suojauskohteiden valuuttakurssieroista johtuvia kyvan
arvon muutoksia, jotka kirjataan tuloslaskelmassa eraan Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 1549 315 -78911 1628 226 529236
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot. Edella Kertyneen kdyvan arvon jaksotus suojauslaskennan lopettamisesta 1721 218 -1939 1948
mainitusta syysta johtuen suojausinstrumenttien yhteissum- IAS 39 portfoliosuojauslaskenta netto 71041 43812 27229 4892
ma ei tasmaa litteessa 8 Johdannaissopimukset esitettavaan IFRS 9 kélyvén arvon suojauslaskenta
;raa” Joli’d:””:’ssl‘:p’m“ksetS“C’/a“S’aSke””assa yhiee”sa' Saamiset yleisoltajajulkisyhteisdilt 29402 25414 54816 16870
uojauskohteiden kayvan arvon muutos suojatun riskin
) e . y ) ) ! . Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 28548 -25669 54217 16183
osalta ja niita suojaavien johdannaisten muut kédyvan arvon L .
muutokset kirjataan tuloslaskelmassa eraan Suojauslasken- IFRS 9 kéiyviin arvon suojauslaskenta netto -855 -255 -599 -687
nan nettotulos. Suojaussuhteen tehoton osuus nakyy siten Velat
tassa tuloslaskelmaerassa. IFRS 9 kayvan arvon suojauslaskenta
Velat luottolaitoksille 10108 -5120 15228 1713
Markkinakdytannon jaIFRS 13 -standardin mukaisesti Velatyleisslle jajulkisyhteisdille 54570 -340433 395003 115258
konserni diskonttaa suojauskohteet swap-kayral, kun Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakiriat 2560950 471028 2730978 825498
ne arvostetaan suojatun riskin osalta kdypé&én arvoon. i ) i
. . . - Johdannaissopimukset suojauslaskennassa -2631089 500306 -3131395 -923419
Johdannaissopimukset taas diskontataan OIS-kayralla. Ero
kaytetyissa diskonttokayrissé aiheuttaa merkittévan osan IFRS 9 kayvan arvon suojauslaskenta netto -6461 -16 275 9814 19049
konsernin suojauslaskennan tehottomuudesta. Liséksi tehot- IBOR-uudistukseen liittyvat kompensaatiot -3343 -3343 0 0
tomuutta voi jossain maarin syntya myos eroista padomissa, Suojauslaskenta yhteensa 60382 23938 36444 23255

paivalaskentamenetelmissa tai kassavirtojen ajoittumisessa.

Kuntarahoitus
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Viereisessa taulukossa esitetdan koron- ja
valuutanvaihtosopimusten (cross currency swaps)
suojauskustannuksen (Cost-of-Hedging) vaikutus
oman padoman eraan Suojauskustannusrahasto. Luvut
esitetaan verojen jalkeen. Kaikissa valuuttamaaraisissa
suojaussuhteissa konserni on ottanut kayttéén ns.
suojauskustannuksen eriyttamisen (Cost-of-Hedging).
Jokaisen suojaussuhteen osalta, kun koron- ja
valuutanvaihtosopimus maaritetdan suojausinstrumentiksi,
erivaluuttojen valinen viitekoronvaihtosopimuksen
preemio (cross currency basis) erotetaan ja jatetaéan
suojaussuhteen ulkopuolelle.

Johdannaisen koko kdyvan arvon muutoksen ja
suojaussuhteeseen maaritetyn osuuden kayvan
arvon muutoksen erotus kirjataan muiden laajan
tuloksen erien kautta suojauskustannuksena eraan
Suojauskustannusrahasto. Muutokset eri valuuttojen
valisten viitekoronvaihtosopimusten preemioissa
vaikuttavat siten muihin laajan tuloksen eriin eivatka
luo tehottomuutta suojaussuhteeseen.

Kuntarahoitus

SUOJAUSLASKENNAN VAIKUTUS OMAN PAAOMAN ERIIN

72/134

Vaikutus Suojaus-

(1000€) 31.12.2022 11.2022 kustannusrahastoon
Suojauskustannus (Cost-of-Hedging)

Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 1488 13621 12133
Yhteensa 1488 13621 -12133
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Seuraavassa taulukossa esitetaan suojauslaskennan kumulatiivinen tehokkuus suojauskohteittain. Lisaksi taulukossa esitetaan kaytetyt suojausinstrumentit.

SUOJAUSLASKENNAN TEHOKKUUS SUOJAUSKOHTEITTAIN

73/134

3112.2022 (1000 €) Voitot/tappiot suojaussuhteesta
Suojaussuhteen
SUOJAUSKOHDE Suojausinstrumentti Suojauskohde Suojausinstrumentti tehoton osuus
Varat
IAS 39 portfoliosuojauslaskenta
Kiintedkorkoiset ja pitkiin viitekorkoihin sidotut lainat Korkojohdannainen -1476 553 1549 315 72762
IFRS 9 kdyvan arvon suojauslaskenta
Strukturoitu antolainaus Korkojohdannainen -595 1043 449
Kiintedkorkoinen ja pitkiin viitekorkoihin sidottu leasing Korkojohdannainen -28808 27504 -1304
Varat yhteensa -1505 955 1577 862 71907
Velat
IFRS 9 kdyvan arvon suojauslaskenta
Euromaaraiset rahoitusvelat Korkojohdannainen 1967 231 1972437 -5207
Valuuttajohdannainen (koron- ja
valuutanvaihtosopimukset)
Valuuttamaaraiset rahoitusvelat Korkojohdannainen 657 397 -658 652 1255
Velat yhteensa 2624628 -2631089 -6 461

Kuntarahoitus
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Kayvan arvon IFRS 9 kdyvan arvon
SUOJAUSLASKENTA suojauslaskenta IAS 39 portfolio-  IFRS 9 kdyvin arvon suojauslaskenta
3112.2021(1000€) Nimellisarvo yhteensad suojauslaskenta suojauslaskenta  sis. Cost-of-Hedging
Varat
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoiltd — Antolainat 12577902 12725453 12598775 126678 -
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta — Leasing 243432 242936 - 242936 -
Varatyhteensa 12869504 12968390 12598775 369615 -
Velat
Velat luottolaitoksille 50000 55120 - 55120 -
Velat yleisolle jajulkisyhteisoille 1504 060 1776291 - 1737750 38541
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 24714983 24852845 - 12207796 12645049
Velat yhteensa 26269043 26684256 - 14000666 12683589

Kuntarahoitus
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ARVOSTUS SUOJATUN RISKIN OSALTA Tulosvaikutus Tulosvaikutus
(1000¢€) 3112.2021 11.2021 1-12/2021 7-12/2021
Varat

IAS 39 portfoliosuojauslaskenta

Saamiset yleisolta jajulkisyhteisdilta 122505 464688 -342182 136156

Johdannaissopimukset suojauslaskennassa -78 911 -428 083 349171 142147

Kertyneen kayvan arvon jaksotus suojauslaskennan lopettamisesta 218 47 170 187
IAS 39 portfoliosuojauslaskenta netto 43812 36653 7159 6179
IFRS 9 kdyvan arvon suojauslaskenta

Saamiset yleisolta jajulkisyhteisdilta 25414 41424 16 010 -4915

Johdannaissopimukset suojauslaskennassa -25669 -42 044 16375 5088
IFRS 9 kayvan arvon suojauslaskenta netto -255 -620 365 174
Velat
IFRS 9 kayvéan arvon suojauslaskenta

Velat luottolaitoksille -5120 -13800 8681 1078

Velat yleisdlle ja julkisyhteistille -340433 -481546 141113 46279

Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 171028 -859 986 688958 308383

Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 500306 1340456 -840150 -359719
IFRS 9 kdyvan arvon suojauslaskenta netto 16275 -14 876 -1399 -6135
IBOR-uudistukseen liittyvat kompensaatiot -3343 -2041 1302 -282
Suojauslaskenta yhteensa 23938 19116 4822 -64

Kuntarahoitus
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SUOJAUSLASKENNAN VAIKUTUS OMAN PAAOMAN ERIIN

Vaikutus Suojaus-

76/134

(1000¢€) 3112.2021 112021  kustannusrahastoon
Suojauskustannus (Cost-of-Hedging)

Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 13621 15624 -2004
Yhteensa 13621 15624 -2004
SUOJAUSLASKENNAN TEHOKKUUS SUOJAUSKOHTEITTAIN
3112.2021(1000€) Voitot/tappiot suojaussuhteesta

Suojaussuhteen
SUOJAUSKOHDE Suojausinstrumentti Suojauskohde Suojausinstrumentti tehoton osuus
Varat
IAS 39 portfoliosuojauslaskenta

Kiintedkorkoiset ja pitkiin viitekorkoihin sidotut lainat Korkojohdannainen 122505 78911 43594
IFRS 9 kdyvan arvon suojauslaskenta

Strukturoitu antolainaus Korkojohdannainen 25908 -25880 28

Kiintedkorkoinen ja pitkiin viitekorkoihin sidottu leasing Korkojohdannainen -495 21 -283
Varat yhteensa 147919 -104 580 43339
Velat
IFRS 9 kayvan arvon suojauslaskenta

Euroméaraiset rahoitusvelat Korkojohdannainen -435 365 426733 -8633

Valuuttajohdannainen (koron- ja
valuutanvaihtosopimukset)

Valuuttamaaraiset rahoitusvelat Korkojohdannainen -81215 73573 -7642
Velat yhteensa -516 581 500306 16275

Kuntarahoitus
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Liite 5. Rahoitusvarat ja -velat
Kaypaan arvoon Luokiteltu
muiden laajan nimenomaisesti Pakotetusti
RAHOITUSVARAT Jaksotettu tuloksen erien kayp&sn arvoon kdypasn arvoon Kayp&sn arvoon
31.12.2022 (1000 €) hankintameno kautta kirjattavat tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti Yhteensd Kaypa arvo
Kéteiset varat 2 - - - - 2 2
Saamiset luottolaitoksilta 9625488 - - - - 9625488 9625488
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta * 28055798 - 28432 31090 - 28115321 29739890
Saamistodistukset 1457098 167 636 3162034 - - 4786768 4786383
Osakkeet ja osuudet - - - - - - -
Johdannaissopimukset kdypéan arvoon
tulosvaikutteisesti - - - - 504 097 504 097 504 097
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa - - - - 2203006 2203006 2203006
Muut varat ** 1219541 - - - - 1219541 1219541
Yhteensa 40357928 167 636 3190465 31090 2707103 46 454 223 48 078 407

* Erasisaltdd 274 053 tuhatta euroa leasingsaamisia, jotka ovat suojauskohteena kyvéan arvon suojauslaskennassa. Suojauslaskennan ulkopuolella olevia leasingsaamisia ei ole esitetty
rahoitusvarat ja -velat -taulukossa, sillé leasing ei ole IFRS 9 -standardin mukainen rahoitusvara.
** Eré sisaltaa keskusvastapuolelle annetun kateisvakuuden.

Kuntarahoitus
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78/134

Luokiteltu
nimenomaisesti
RAHOITUSVELAT Jaksotettu kdypain arvoon K&ypaan arvoon
3112.2022 (1000 €) hankintameno tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti Yhteensa Kéaypa arvo
Velat luottolaitoksille 2329332 3291 - 2332623 2332609
Velat yleisolle jajulkisyhteisoille 1210927 1318658 - 2529585 2543548
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 24749389 10842676 - 35592065 35650001
Johdannaissopimukset kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti - - 1562525 1562525 1562525
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa - - 3053586 3053586 3053586
Varaukset ja muut velat * 574192 - - 574192 574192
Yhteensa 28863840 12164 626 4616111 45644 576 45716 461

* Era sisaltaa keskusvastapuolelta saatua kateisvakuutta 570 922 tuhatta euroa ja IFRS 16 -standardin mukaista vuokrasopimusvelkaa 3 269 tuhatta euroa.

Kuntarahoitus
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Kaypaan arvoon Luokiteltu
muiden laajan nimenomaisesti Pakotetusti

RAHOITUSVARAT Jaksotettu tuloksen erien kéypaan arvoon kéypaan arvoon K&ypaan arvoon

31.12.2021 (1000 €) hankintameno kautta kirjattavat tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti Yhteensd Kaypa arvo
Kéateiset varat 8399045 - - - - 8399045 8399045
Saamiset luottolaitoksilta 1417310 - - - - 1417 310 1417310
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta * 28048688 - 38941 35204 - 28122834 30301783
Saamistodistukset 1088888 213466 3539074 - - 4841428 4841792
Osakkeet ja osuudet - - - - - - -
Johdannaissopimukset kdypééan arvoon

tulosvaikutteisesti - - - - 761023 761023 761023
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa - - - - 1238653 1238653 1238653
Muut varat ** 238930 - - - - 238930 238930
Yhteensa 39192 861 213466 3578015 35204 1999 676 45019 222 47198536

* Erasisaltdd 242 936 tuhatta euroa leasingsaamisia, jotka ovat suojauskohteena kayvéan arvon suojauslaskennassa. Suojauslaskennan ulkopuolella olevia leasingsaamisia ei ole esitetty
rahoitusvarat ja -velat -taulukossa, sillé leasing ei ole IFRS 9 -standardin mukainen rahoitusvara.

** Eré sisaltaa keskusvastapuolelle annetun kateisvakuuden.

Kuntarahoitus



Yhteenveto Toiminta katsauskaudella P&idlaskelmat Liitteet 80/134
Luokiteltu
nimenomaisesti
RAHOITUSVELAT Jaksotettu kaypaan arvoon Kéypaan arvoon
31.12.2021 (1000 €) hankintameno tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti Yhteensa Kaypa arvo
Velat luottolaitoksille 2796230 4787 - 2801016 2800913
Velat yleisolle jajulkisyhteiséille 1776 291 1548 394 - 3324685 3344334
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 25319226 10008299 - 35327525 35434600
Johdannaissopimukset kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti - - 1114003 1114 003 1114003
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa - - 1110 291 1110291 1110 291
Varaukset jamuut velat * 337823 - - 337823 337823
Yhteensa 30229570 11561479 2224294 44015343 44141965
* Era sisaltaa keskusvastapuolelta saatua kateisvakuutta 333 295 tuhatta euroa ja IFRS 16 -standardin mukaista vuokrasopimusvelkaa 4 528 tuhatta euroa.
Seuraavassa taulukossa esitetaan uudelleenluokittelun vaikutus niiden rahoitusvarojen osalta, jotka on IFRS 9 -siirtymasséa 11.2018 siirretty IAS 39 -standardin mukaisesti kdypaén arvoon
tulosvaikutteisesti arvostettavista IFRS 9 -standardin mukaisesti jaksotettuun hankintamenoon arvostettaviksi. Kuntarahoitus-konserni ei IFRS 9 -siirtymén yhteydessé uudelleenluokitellut
rahoitusvelkoja kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavista jaksotettuun hankintamenoon arvostettaviin.
Kayvan arvon

Alkuperainen Uusi luokittelu- muutoksesta johtuva Efektiivinen Kirjatut Kirjatut
UUDELLEENLUOKITELLUT RAHOITUSVARAT luokitteluryhma  ryhmaIFRS 9:n Kéypa arvo voitto tai tappio  korkomadritelty ~ korkotuotot  korkotuotot
(1000¢€) IAS 39:n mukaan mukaan 31.12.2022 tilikaudella* 11.2018 ** 1-12/2022 7-12/2022

Jaksotettu
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisdilta Kayvan arvon optio hankintameno 91834 -983 014 % 478 242
* Kayvan arvon muutoksesta johtuva voitto tai tappio, joka olisi kirjattu tulosvaikutteisesti tilikaudella, jos rahoitusvarojen uudelleenluokittelua ei olisi tehty.
** Efektiivinen korko méaéaritelty soveltamisen aloittamisajankohtana.
Kayvan arvon

Alkuperdinen Uusi luokittelu- muutoksesta johtuva Efektiivinen Kirjatut Kirjatut
UUDELLEENLUOKITELLUT RAHOITUSVARAT luokitteluryhmaIAS  ryhm&IFRS 9:n Kéypa arvo voitto taitappio  korko médritelty ~ korkotuotot  korkotuotot
(1000€) 39:n mukaan mukaan 31.12.2021 tilikaudella 11.2018 1-12/2021 7-12/2021

Jaksotettu

Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta Kayvan arvon optio hankintameno 99253 -1589 014 % 422 70
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Kéaypa arvo on hinta, joka saataisiin omaisuuseran myynnista
tai maksettaisiin velan siirtdmisesté markkinaosapuolten
valilla arvostuspaivana toteutuvassa tavanomaisessa liike-
toimessa. Konsernin kdyvan arvon arvostuksissa kaytetaan
seuraavaa kayvan arvon hierarkiaa, joka heijastaa arvostuk-
sissa kaytettyjen syéttotietojen merkitysta:

Kuntarahoitus

Liite 6. Rahoitusvarojen ja -velkojen kdyvat arvot

Taso1

Syottétiedot ovat taysin samanlaisille instrumenteille
noteerattuja (oikaisemattomia) hintoja toimivilla markkinoilla,
joihin konsernilla on paasy arvostuspaivana. Markkinoiden
katsotaan olevan toimivat, jos kauppaa kdydaan usein ja hin-
tatietoja on saatavilla sdannollisesti. Nama hintanoteeraukset
(keskihinta) edustavat hintaa, johon tavanomainen liiketoimi
omaisuuseran myymiseksi tai velan siirtamiseksi toteutuisi
markkinaosapuolten valilla arvostuspaivana tarkasteluhetken
markkinaolosuhteiden vallitessa. Tason 1instrumentit sisalta-
vat padosin konsernin sijoituksia joukkovelkakirjalainoihin.

Taso 2

Arvostus on méaaritelty kayttaen syottdtietoina muita

kuin tasolle 1kuuluvia noteerattuja hintoja, ja jotka ovat
havainnoitavissa omaisuuseralle tai velalle joko suoraan
(hintoina) tai epasuorasti (johdettuna hinnoista). Taso 2
sisaltaa instrumentit, jotka on arvostettu kayttamalla taysin
samanlaisten tai vastaavien varojen tai velkojen noteerattuja
hintoja markkinoilla, jotka eivat ole taysin toimivat tai muita
arvostusmenetelmia, joissa kaikki merkittavat syottotiedot
ovat suorasti tai epasuorasti havainnoitavissa markkinoilta.
Tason 2 instrumentit siséltavat padasiassa OTC-johdannaisia
(over-the-counter), konsernin liikkeeseen laskemia plain
vanilla -velkakirjalainoja seka konsernin antolainasopimuksia.

Taso 3

Tason 3 instrumenttien arvostusmenetelmat sisaltavat syot-
tétietoja, jotka eivat ole havainnoitavissa ja ei-havainnoitavis-
saolevilla syéttotiedoilla on merkittava vaikutus instrumentin
arvostuksessa. Ei-havainnoitavissa olevia sy6ttdtietoja
kaytetaan arvostuksessa vain siind maarin kuin relevantteja
havainnoitavissa olevia syéttétietoja ei ole saatavilla. Jos
syéttdtieto on epalikvidi, ekstrapoloitu tai perustuu historialli-
seen hintaan, syottotieto maaritellaan tason 3 syottdtiedoksi,
koska tallaiset syottotiedot eivat ole havainnoitavissa.
Rahoitusinstrumentit, joissa on osake- ja valuuttastruktuu-
reja, kuuluvat tdhan tasoon johtuen syottétietojen, kuten
osinkotuoton, vaikutuksesta naiden kaypaan arvoon. Lisaksi
taso 3 sisaltaa joitakin pitkan maturiteetin korkostruktuureja
(esimerkiksi yli 35 vuotta) tai valuuttoja, joiden korkokayra ei
ole kaikilla maturiteeteilla likvidi.

Konsernin varainhankintaportfolion luonne huomioiden
(likkeeseen lasketut velkakirjat suojataan back-to-back), jos
suojaava johdannainen maaritellaan tason 3 instrumentiksi,
niin myos suojattu liikkeeseen laskettu velka maaritellaan
tason 3 instrumentiksi. Sama periaate koskee my®s muita
portfolioita ja k&yvan arvon hierarkiatasoja. Konsernilla ei
ole muita omaisuuseria kuin rahoitusvaroja tai -velkoja, jotka
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arvostetaan kaypaan arvoon eikd mydskaan varoja tai velkoja,

jotka arvostetaan kertaluonteisesti kaypaan arvoon.
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Seuraavassa taulukossa esitetdan rahoitusinstrumentit kyvan arvon hierarkiatasoittain kdypaan arvoon.
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RAHOITUSVARAT Kaypaarvo
31.12.2022 (1000 €) Kirjanpitoarvo Taso1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon arvostetut
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat
Saamistodistukset 167 636 137695 29941 - 167 636
Luokiteltu nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamiset yleisélté ja julkisyhteisdilta 28432 - 28432 - 28432
Saamistodistukset 3162034 3057135 104 899 - 3162034
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta 31090 - - 31090 31090
Kéypéaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 504 097 - 489218 14880 504 097
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 2203006 - 2202335 671 2203006
Kéypaan arvoon arvostetut yhteensa 6096 296 3194 830 2854824 46 641 6 096 296
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Jaksotettu hankintameno
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisailta 11622665 - 12214359 - 12214359
Kayvan arvon suojauslaskennassa yhteensa 11622665 - 12214 359 - 12214359
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut
Kateiset varat 2 2 - - 2
Saamiset luottolaitoksilta 9625488 8224 415 1401072 - 9625488
Saamiset yleisolt ja julkisyhteisoilta 16433133 - 17 466 009 - 17 466 009
Saamistodistukset 1457 098 - 1456713 - 1456713
Muut varat 1219541 - 1219541 - 1219541
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut yhteensa 28735262 8224417 21543335 - 29767753
Rahoitusvarat yhteensa 46454223 11419 247 36612519 46 641 48078407
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RAHOITUSVELAT Kaypdarvo
3112.2022 (1000 €) Kirjanpitoarvo Taso1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
K&ypaan arvoon arvostetut
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Velat luottolaitoksille 3291 = 3291 = 3291
Velat yleisolle jajulkisyhteisdille 1318658 - 1166432 152227 1318658
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 10842676 - 9865856 976 820 10842676
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 1562525 - 1222013 340512 1562525
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 3053586 - 3047585 6001 3053586
Kéypaan arvoon arvostetut yhteensa 16780736 - 15305177 1475559 16780736
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Jaksotettu hankintameno
Velat luottolaitoksille 84892 = 84878 = 84878
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 1210927 - 1224 889 - 1224 889
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat * 24419692 = 24420879 56749 24477627
Kéayvan arvon suojauslaskennassa yhteensa 25715510 - 25730646 56 749 25787395
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut
Velat luottolaitoksille 2244440 - 2244440 - 2244440
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 329698 = 329698 = 329698
Varaukset jamuut velat 574192 - 574192 - 574192
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut yhteensa 3148 329 - 3148 329 - 3148 329
Rahoitusvelat yhteensa 45644 576 - 44184153 1532308 45716 461

* Kuntarahoitus-konsernin liikkeeseen laskemat kiinteakorkoiset viitelainat on esitetty kdyvan arvon hierarkiatasolla 2 johtuen siita, etta kyseiset rahoitusvelat ovat suojauskohteena kayvan arvon
suojauslaskennassa, jonka seurauksena ne on suojatun riskin osalta arvostettu kaypaan arvoon. Arvostamisessa on kaytetty tason 2 syéttétietoja. Tilinpaatostiedotteen liitetiedoissa Kuntara-
hoituksen liikkeeseen laskemien kiinteakorkoisten viitelainojen k&ypa arvo on raportoitu kokonaisuudessaan perustuen Bloombergilta saatuun hintanoteeraukseen. Hintanoteeraus on tason 1

syottodtieto.
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RAHOITUSVARAT Kaypaarvo
3112.2021(1000€) Kirjanpitoarvo Taso1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kéypé&an arvoon arvostetut
Kéaypéaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat
Saamistodistukset 213466 172717 40748 - 213466
Luokiteltu nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamiset yleisélté ja julkisyhteisdilta 38941 - 38941 - 38941
Saamistodistukset 3539074 3451809 87265 - 3539074
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta 35204 - 344 34861 35204
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kdyp&an arvoon tulosvaikutteisesti 761023 - 698194 62829 761023
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 1238653 - 1238246 407 1238653
Kadypaan arvoon arvostetut yhteensa 5826360 3624526 2103737 98 097 5826360
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Jaksotettu hankintameno
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisGilta 12968390 - 13749 511 - 13749 511
Kayvan arvon suojauslaskennassa yhteensa 12968 390 - 13749 511 - 13749 511
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut
Kateiset varat 8399045 8399 045 - - 8399045
Saamiset luottolaitoksilta 1417 310 106734 1310576 - 1417 310
Saamiset yleisolta jajulkisyhteisdilta 15080299 - 16478128 - 16478128
Saamistodistukset 1088 888 - 1089253 - 1089253
Muut varat 238930 - 238930 - 238930
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut yhteensa 26224472 8505779 19116 886 - 27 622665
Rahoitusvarat yhteensa 45019222 12130305 34970134 98 097 47198536
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RAHOITUSVELAT Kaypdarvo
3112.2021(1000€) Kirjanpitoarvo Taso1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon arvostetut
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Velat luottolaitoksille 4787 - 4787 - 4787
Velat yleisdlle jajulkisyhteisdille 1548394 - 1284601 263793 1548394
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 10008299 - 8248729 1759569 10008 299
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 1114 003 - 369705 744299 1114 003
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 1110 291 - 1084602 25690 1110291
Kaypaan arvoon arvostetut yhteensa 13785774 - 10992423 2793350 13785774
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Jaksotettu hankintameno
Velat luottolaitoksille 55120 - 55016 - 55016
Velat yleisolle jajulkisyhteisdille 1776 291 - 1795941 - 1795941
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 24852845 - 24873880 86040 24959 920
Kéayvan arvon suojauslaskennassa yhteensa 26684 256 - 26724837 86 040 26810877
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut
Velat luottolaitoksille 2741110 - 2741110 - 2741110
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 466 381 - 466 381 - 466 381
Varaukset jamuut velat 337823 - 337823 - 337823
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut yhteensa 3545314 - 3545314 - 3545314
Rahoitusvelat yhteensa 44015343 - 41262574 2879390 44141965
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Kaikki arvostusmallit, sekéa monimutkaiset etté yksin-
kertaiset, kayttavat markkinahintoja ja muita syoéttotietoja.
Nama syottotiedot pitavat sisallaan korot, valuuttakurssit,
volatiliteetit, korrelaatiot jne. Konserni soveltaa erityyp-
pisia syottétietoja riippuen instrumentin tyypisté ja moni-
mutkaisuudesta seka tarvittavista markkinariskifaktoreista
ja tuottorakenteista. Kayvan arvon hierarkiatasojen valinen
luokittelu perustuu analyysiin, joka tehdaan syéttétiedon,
stressitestauksen (kohtuullinen mahdollinen vaihtoehtoinen
oletus) ja mallin monimutkaisuuden perusteella. Jos instru-
mentin kdyvan arvon maarittamisessa kaytetyt sydttotiedot
luokitellaan kayvan arvon hierarkian eri tasoille, instrumentin
arvostus luokitellaan kokonaisuudessaan sen alimman
tason syottoétiedon mukaisesti, jolla on merkittava vaikutus
instrumentin arvostukselle.

IFRS 13 -standardin mukaisesti kolme yleisesti kaytettya ar-
vostusmenetelmaa ovat markkinoihin perustuva lahestymis-
tapa, tuottoihin perustuva lahestymistapa ja hankintamenoon
perustuva lahestymistapa. Kuntarahoitus-konserni soveltaa
markkinalahtoéista lahestymistapaa, kun instrumentilla on
toimivat markkinat ja julkisia hintanoteerauksia saatavilla.
Konserni kayttaa markkinalahtdista lahestymistapaa sijoitus-
salkun joukkovelkakirjalainojen arvostamiseen. Kaikille tason
1instrumenteille konserni kayttaa taysin samanlaisen instru-
mentin markkinahintaa (sama ISIN). Konserni ei hyddynna
arvostamisessa vastaavanlaisten rahoitusvarojen hintoja.

Tuottoihin perustuvaa lahestymistapaa kaytetaan, kun

arvostus perustuu arvostusmalliin, kuten tulevien kassa-
virtojen nykyarvoon (diskonttaaminen). Arvostusmenetel-
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missa otetaan huomioon luottoriskin arviointi, kaytetyt
diskonttokorot, ennenaikaisen takaisinmaksun mahdollisuus
jamuut tekijat, jotka luotettavasti vaikuttavat rahoitus-
instrumentin kaypaan arvoon. Konserni kayttaa tuottoihin
perustuvaa lahestymistapaa monien rahoitusinstrument-
tiensa arvostamisessa, esimerkiksi johdannaissopimuksis-
sa, antolainauksessa ja varainhankinnan instrumenteissa.
Konserni ei kayta hankintamenoon perustuvaa lahestymis-
tapaa rahoitusinstrumenttien arvostuksessa.

Konserni kayttaa laajalti tunnustettuja ja kaytettyja arvostus-
malleja maarittdessaan sellaisten yleisten ja yksinkertaisten
rahoitusinstrumenttien, kuten korko- ja valuutanvaihtosopi-
musten kayvat arvot, jotka kayttavat vain havainnoitavissa
olevia markkinatietoja ja vaativat vain vahan johdon harkintaa
jaarvioita. Havainnoitavissa olevat hinnat tai syo6ttotiedot ovat
yleensa saatavissa noteeratuille velkakirjoille ja osakkeille ja
yksinkertaisille OTC-johdannaisille, kuten koronvaihtosopi-
muksille. Havainnoitavissa olevat markkinahinnat ja syotto-
tiedot vahentavét johdon harkinnan ja arvioiden kayttamista
seka kaypien arvojen maarittamiseen liittyvaa epavarmuutta.
Havainnoitavissa olevien markkinahintojen ja syottétietojen
saatavuus vaihtelee tuotteista ja markkinoista riipppuen jane
ovat alttiina muutoksille johtuen erityisista tapahtumista ja
rahoitusmarkkinoiden yleisista olosuhteista.

Kuntarahoitus-konserni soveltaa erilaisia malleja tietyn-
tyyppisten instrumenttien arvostamiseksi. Perusmallien
valinta ja mallien kalibrointi riippuvat rahoitusvalineen
monimutkaisuudesta ja tarkoituksenmukaisten syottotietojen
saatavuudesta. Markkinakaytannon mukaisesti ensisijainen
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perusmalli maarittyy kohde-etuuksina olevien omaisuuserien
mukaisesti. Taman lisaksi instrumentit jaetaan eri luokkiin,
jotta tarkeimmat riskitekijat ja erityyppiset kalibrointitekniikat
saadaan maariteltya. Perusmallien, erilaisten oletusten ja ka-
librointitekniikoiden yhdistelméat dokumentoidaan. Konsernin
arvostusmalleilla arvostettavat rahoitusinstrumentit jaetaan
neljaan eriluokkaan:

« Korkoinstrumentit,

 Valuuttapohjaiset instrumentit,

» Osakelinkatut instrumentit ja

* Hybridi-instrumentit.

Rahoitusinstrumentit, jotka kuuluvat luokkiin valuuttapohjai-
set, osakelinkatut ja hybridi-instrumentit, luokitellaan kayvan
arvon hierarkiassa padasiassa tason 3 instrumenteiksi.

Rahoitusinstrumenttien kdypa arvo lasketaan yleensa
yksittaisten instrumenttien nettonykyarvona. Tata laskentaa
taydennetaan vastapuolitason oikaisuilla. Konserni sisallyttaa
johdannaisten arvostuksiin luottokelpoisuuden huomioivan
vastapuoliriskioikaisun (Credit Valuation Adjustment, CVA)
sekéa oman luottoriskioikaisun (Debit Valuation Adjustment,
DVA). CVA kuvastaa vastapuolen luottoriskin vaikutusta
kaypaan arvoon ja DVA konsernin omaa luottokelpoisuutta.
Konserni soveltaa samaa metodologiaa CVA:nja DVA:n
laskemiseksi. Molemmissa kaytetaan kolmea syottotietoa:
Maksujen laiminlyonnistéa johtuva tappio-osuus (Loss Given
Default, LGD), laiminlydnnin todennakoisyys (Probability

of Default, PD, oma DVA:ssa ja vastapuolen CVA:ssa) seka
odotettu vastuun maara (Expected Exposure, EE).
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Arvostusten viitekehys

Kuntarahoitus-konsernilla on kdytdssa viitekehys, joka pitaa
sisallaan konsernin malliriskien hallinnan jarjestelyt, aktivi-
teetit ja menettelytavat (model risk management framework).
Viitekehyksen tarkoituksena on varmistaa malliriskien
tehokas hallinta ja vahentaa kayvan arvon arvostukseen
littyvaa epavarmuutta seka varmistaa ulkoisten ja sisaisten
vaatimusten noudattaminen. Konserni varmistaa, etta kaikki
arvostusmallien elinkaaren nakdkohdat (ml. hyvéaksynta,
suunnittelu, kehittaminen, testaus, yllapito, valvonta ja
toimeenpano) pitavat sisallaan tehokkaan hallinnon, selkeat
tehtavat ja vastuut seka tehokkaan sisaisen valvonnan.

Konserni hallinnoi ja yllapitaa mallivarastoa, joka tarjoaa
kokonaisvaltaisen kuvan kaikista arvostusmalleista, niiden
liketoiminnallisista tarkoituksista ja ominaisuuksista seka
sovelluksista ja kayttéehdoista. Johtoryhma arvioi ja hyvak-
syy kaikki mallivarastossa olevat hyvaksytyt arvostusmallit
uudelleen vuosittain.

Kuntarahoitus-konsernin Talouden johtoryhma toimii arvos-
tusten kontrolliryhmang, joka valvoo konsernin arvostuksia ja
vastaa arvostusten lopullisesta hyvaksynnasta taloudellisen
raportoinnin kdyttéon. Talouden johtoryhméa valvoo ja kontrol-
loi konsernin arvostusprosessia seka arvostusmenetelmien
suorituskykya, paattaa tarvittavista toimenpiteista ja raportoi
edelleen johtoryhmalle. Talouden johtoryhma arvioi myds,

Kuntarahoitus

tuottavatko arvostusmallit ja -prosessiriittavan oikeaa tietoa
konsernin taloudellisen raportoinnin kayttoon, ja paattaa
saatujen tietojen perusteella mahdollisista oikaisuista arvos-
tusprosessin tuottamiin arvoihin.

Konserni on ottanut kayttdéon arvostusmallien tehokkaan
kontrolli- ja suorituskyvyn seurantakehyksen, jolla pyritdan
varmistamaan mallien antamien tulosten oikeellisuus ja asian-
mukaisuus. Mallien suorituskyvyn seuranta koostuu neljasta
paakontrollista:
» Vastapuoliarvostusten kontrolli

(Counterparty valuation control, CVC),
 Arvostusten analyysi (Fair value explanation),
* Riippumaton arvostusten todentaminen

(Independent Price Verification, IPV) ja
* Riippumaton mallien validointi.

Riskienhallinta suorittaa paivittain vastapuoliarvostusten
kontrollin. Kontrollissa analysoidaan mahdolliset poikkeamat
arvostusmallin tuottamassa arvostuksessa verrattuna kon-
sernin aiempiin arvostuksiin seké vastapuolien arvostuksiin.
Kontrollin tulokset raportoidaan kuukausittain talousjohtajalle
ja neljannesvuosittain Talouden johtoryhmalle. Arvostusten
analyysi koostuu riskienhallinnan tekemasta paivittaisesta
kaypien arvojen muutoksien analysoinnista. Analyysin
tulokset raportoidaan kuukausittain talousjohtajalle ja
nelijannesvuosittain Talouden johtoryhmaélle. Riippumaton

arvostusten todentaminen tehdaan kuukausittain
ulkopuolisen palveluntarjoajan toimesta osana konsernin
IPV-prosessia. IPV-kontrollin tulokset raportoidaan kuu-
kausittain talousjohtajalle ja neljannesvuosittain Talouden
johtoryhmalle. Riippumaton mallien validointi tehdaan
vuosittain valitulle konsernin arvostusmallien otokselle
ulkopuolisen palveluntarjoajan toimesta. Mallivalidoinnin
tulokset raportoidaan Talouden johtoryhmaélle.

Siirrot kdyvan arvon hierarkian tasojen vililla
Kuntarahoitus-konserni arvioi k&yvan arvon hierarkia-
luokituksen tarkoituksenmukaisuutta ja oikeellisuutta alkupe-
raisen kirjaamisen yhteydessé ja kunakin raportointipéivana.
Taman avulla maaritellaan tasojen 1, 2 ja 3 instrumenttien
alkuperainen luokitus ja niitd seuraavat mahdolliset siirrot
kayvan arvon hierarkiatasojen valilla. Kayvan arvon
hierarkiatasojen valinen siirto voi tapahtua esimerkiksi,

kun aiemmin havainnoitavaksi katsottu syéttétieto vaatii
oikaisun ei-havainnoitavissa olevaa syéttétietoa kayttaen.
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Menettely on samassiirroille kayvan arvon tasoille ja niilta pois.

Siirtojen eri hierarkiatasojen vélilla katsotaan tapahtuneen
sen kvartaalin lopussa, jonka aikana siirron aiheuttama
tapahtuma tai olosuhteiden muutos on toteutunut.



Yhteenveto Toiminta katsauskaudella Pé&&laskelmat Liitteet 88/134
Tilikaudella 2022 siirrettiin rahoitusvaroja tasojen 1ja 2 vélilla yhteensa 9 270 tuhatta euroa. Tilikaudella 2022 ei siirretty rahoitusinstrumentteja tasolta 2 tasolle 3.
TASON 3 SIIRROT Arvonmuutos  Ostot ja uudet Myynnit ja Siirrot pois
2022 (1000€) 11.2022 tuloslaskelmassa sopimukset erdantymiset  Siirrot tasolle 3 tasolta 3 31.12.2022
Rahoitusvarat
Kaypaan arvoon arvostetut
Pakotetusti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisdilta 34 861 -3649 - 121 - - 31090
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 62829 -42509 687 -5415 - -713 14880
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 407 515 66 - - =317 671
Rahoitusvarat yhteensa 98 097 -45643 753 -5536 - -1030 46 641
Rahoitusvelat
Kaypaan arvoon arvostetut
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Velat yleisolle jajulkisyhteisdille 263793 -46 923 - - - -64 643 152227
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 1759569 -122 696 180471 -796 670 - -43 855 976 820
Kéaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti 744299 150724 20607 -569 309 - -5809 340512
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 25690 1179 2884 -133 - -21260 6001
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Jaksotettu hankintameno
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 86 040 1491 26 047 -3066 - -53764 56749
Rahoitusvelat yhteensa 2879390 -18583 230009 1369177 - -189 331 1532308
Tason 3rahoitusvarat ja -velat yhteensa * 2977487 -64 226 230762 1374713 - -190 361 1578949

* Konserni kirjaa néma voitot ja tappiot tuloslaskelmassa eriin Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot ja Suojauslaskennan nettotulos. Oman luottoriskin muutoksen osuus
arvonmuutoksesta kirjataan nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen rahoitusvelkojen osalta muihin laajan tuloksen eriin.
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Ei-havainnoitavissa olevien sy6ttotietojen on todennakoisesti suurempi kuin tosiasiallinen epavarmuus voisi olla seuraavat vaikutukset arvostuksiin: 3112.2022
herkkyysanalyysi tilinpaatdspaivan kayvassa arvossa. Lisaksi tama herkkyys- nama oletukset olisivat voineet kasvattaa kéypia arvoja
Herkkyysanalyysi esittdd mahdollisten vaihtoehtoisten analyysi ei ole ennustava tai indikatiivinen tulevaisuuden 60,6 miljoonaa euroa tai pienentaa kaypia arvoja 711 miljoonaa
oletusten vaikutuksen niiden rahoitusinstrumenttien kypéaan muutoksista rahoitusinstrumenttien kdyvisséa arvoissa. euroa. 3112.2021 naméa oletukset olisivat voineet kasvattaa
arvoon, joiden arvostus onriippuvainen ei-havainnoitavissa kéaypia arvoja 60,3 miljoonaa euroa tai pienentaa kaypia arvoja
olevista syottotiedoista. On kuitenkin epatodennakoista, etta Vaikka Kuntarahoitus-konserni uskoo kayvan arvon 59,6 miljoonaa euroa.
kéaytanndssa kaikki ei-havainnoitavissa olevien syéttétietojen arvostusten olevan asianmukaisia, erilaisten menetelmien ja
vaihtoehtoiset oletukset liikkuisivat yhtaaikaisesti aaripaihin, oletusten kaytté voisi johtaa erilaisiin kdyvan arvon maarityk-
joita herkkyysanalyysissa testataan. Tasta johtuen tassa liite- siin. Tason 3 kdyvan arvon maarityksissa yhden tai useamman
tiedossa herkkyysanalyysin kuvaama vaikutus kdypaan arvoon  oletuksen muuttamisella (mahdolliset vaihtoehtoiset oletukset)

Kayvan arvon Ké&yvan arvon Kayvan arvon Kayvéan arvon
. L positiivinen negatiivinen positiivinen negatiivinen
MERKITTAVIEN EI-HAVAIN_NOITAVISSA OLEVIEN SYOTTOTIETOJEN HERKKYYSANALYYSI vaihteluvili vaihteluvali vaihteluvili vaihteluvili
INSTRUMENTTITYYPEITTAIN (1000 €) 2022 2022 2021 2021
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta
Antolainat 249 -273 133 -84
Johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset 18117 -22052 18864 11446
FX-linkatut koron- ja valuutanvaihtosopimukset 834 -1318 2644 1537
Muut koronvaihtosopimukset 11726 -11860 13173 13344
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat seka Velat yleisolle ja julkisyhteisoille
Osakelinkatut velkakirjat 16 927 -23275 12350 18115
FX-linkatut velkakirjat 834 -990 704 -2233
Muut velkakirjat 1919 11327 12412 -12810
Yhteensa 60606 -71095 60279 -59570
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Tasolle 3 luokiteltavien ei-havainnoitavissa olevien syottotie-
tojen kdyvan arvon muutokset eivat ole valttamatta toisistaan
riippumattomia, ja vuorovaikutuksellisia suhteita esiintyy
usein ei-havainnoitavissa olevien syo6ttotietojen ja havainnoi-
tavissa olevien syéttotietojen valilla. Tallaisia suhteita, jotka
ovat merkittavia rahoitusinstrumentin kayvalle arvolle, on

kontrolloitu hinnoittelumallien ja arvostusmenetelmien kautta.

Kuntarahoitus-konserni kayttaa stokastisia malleja tulevai-
suuden kassavirtojen luomiseksi. Tulevaisuuden kassavirrat
diskontataan nykyhetkeen, minka jalkeen niista johdetaan
rahoitusinstrumenttien kdypa arvo. Konserni kayttaa sto-
kastisina arvostusmalleinaan Hull-Whiten mallia ja Dupireen
volatiliteettimallia.

Seuraavaksi on kuvattu konsernin kayttamat ei-havainnoi-
tavissa olevat syéttotiedot, joita kaytetaan rahoitusinstru-

menttien arvostuksessa vain siind maarin kuin relevantteja
havainnoitavissa olevia syéttétietoja ei ole saatavilla.

Korrelaatioparametrit

Korrelaatio kuvaa rahoitusinstrumentin kypéaan arvoon
vaikuttavien kohde-etuuksien vuorovaikutussuhteita
tapauksissa, joissa rahoitusinstrumentin kédypaan arvoon
vaikuttaa useampi eri ei-havainnoitavissa oleva syéttotieto.
Korrelaatiolla on merkittava vaikutus esimerkiksi osakelin-
kattujen instrumenttien kdypaan arvoon, jos kohde-etuuden
arvo riippuu useammasta eri osakkeesta. FX-linkattujen
koron- ja valuutanvaihtosopimusten osalta korrelaatioita
esiintyy eri valuuttakurssien valill, jotka vaikuttavat

Kuntarahoitus

instrumentin kaypaan arvoon. Jos ei-havainnoitavissa olevien
syéttdtietojen valilla on korkea korrelaatio, tama johtaa
rahoitusinstrumentin kdyvan arvon nousuun. Jos ei-havain-
noitavissa olevien syéttétietojen valilla on matala korrelaatio,
tama johtaa rahoitusinstrumentin kayvan arvon laskuun.
Kuntarahoitus-konsernilla on rahoitusinstrumentteja, joissa
korrelaatio on merkittavana ei-havainnoitavissa olevana
syéttdtietona, padosin varainhankintaportfoliossa ja sita
suojaavissa johdannaisissa.

Volatiliteetti (ekstrapoloitu tai epalikvidi)
Rahoitusinstrumentti, jonka arvo johdetaan stokastisella mal-
lilla, kayttaa tyypillisesti kohde-etuuden volatiliteettia syot-
tétietona. Stokastisena arvostusmallinaan konserni kayttaa
Dupireen volatiliteettimallia. Korkokomponenteissa kaytetaan
arvostuksissa tasaoptioiden implisiittista volatiliteettia. FX- ja
osakekomponenteille (seka osakeindeksit etta yksittaiset
osakkeet) on kaytossé volatiliteettipinta, joka huomioi
instrumenttien eri toteutushinnat ja juoksuajat. Kuntarahoi-
tus-konserni kayttaa implisiittista volatiliteettia suurimmalle
osalle osakelinkatuista struktuureista. Joissain tapauksissa
osakelinkatuille struktuureille ei ole kuitenkaan tiedossa
volatiliteettipintaa, joka olisi likvidi. Tallaisissa tapauksissa
konserni kayttaa proxy-volatiliteettia implisiittisen volatilitee-
tin sijaan. Kuntarahoitus-konsernilla on rahoitusinstrument-
teja, joissa volatiliteetti on merkittavana ei-havainnoitavissa
olevana syo6ttotietona, paaosin varainhankintaportfoliossa ja
sité suojaavissa johdannaisissa.
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Osinkotuotto

Osakelinkattujen tuotteiden kédypaan arvoon vaikuttaa
olennaisesti osinkotuotto ja kohde-etuuden volatiliteetti. Osa-
kelinkatut instrumentit vaativat kohde-etuuden osinkotiedon
kayvan arvon syottotietona. Osakelinkattujen tuotteiden osa-
kekomponentin kdypa arvo johdetaan kayttamalla Dupireen
volatiliteettimallia, jossa oletetaan kohde-etuuden osakkeen
hinnan noudattavan satunnaista kulkua. Kuntarahoitus-kon-
sernilla on osakelinkattuja rahoitusinstrumentteja, joissa
osinkotuotto on ei-havainnoitavissa olevana syéttotietona,
varainhankintaportfoliossa ja sita suojaavissa johdannaisissa.

Korkostruktuuri (ekstrapoloitu tai epalikvidi)
Monimutkaisten korkostruktuurien arvostamisessa kayte-
tédan ei-havainnoitavissa olevia syoéttétietoja. Tulevaisuuden
korkokassavirrat ja naiden kaypa arvo lasketaan kayttamalla
kohde-etuuden forward-kayria seka volatiliteettia kayttamalla
stokastisena mallina Hull-Whiten mallia. Tasolle 3 luokitel-
tujen monimutkaisten rahoitusinstrumenttien korkosuoritus
on riippuvainen juoksuajan sy6ttdtiedon arvosta. Kunta-
rahoitus-konsernilla on monimutkaisia korkostruktuureja
rahoitusinstrumenteissa, joissa ekstrapoloitu tai epalikvidi
korko on ei-havainnoitavissa olevana syottétietona, paaosin
varainhankintaportfoliossa ja sité suojaavissa johdannaisissa.
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Seuraava taulukko kuvaa sité, mika vaikutus ei-havainnoitavissa olevan sy6ttétiedon yhden tai useamman oletuksen muuttamisella (mahdolliset vaihtoehtoiset oletukset) voisi olla arvostuksiin
tilinpaatdspaivana.

EI-HAVAINNOITAVISSA OLEVIEN
SYOTTOTIETOJEN HERKKYYSANALYYSI Positiivinenkdyvin  Negatiivinen kdyvin
31.12.2022 (1000 €) Kaypa arvo Arvostustekniikka Ei-havainnoitavissa oleva syo6ttotieto arvon vaihteluvali arvon vaihteluvali

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta

Antolainat 31090 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epalikvidi 249 -273
Johdannaissopimukset

Korrelaatioparametrit 1743 1906

Osakejohdannaiset -104 317 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epalikvidi 21290 17708

Osinkotuotto -1430 -2438

Korrelaatioparametrit -1 121

FX-linkatut koron- ja valuutanvaihtosopimukset 120294 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epalikvidi 845 1197

Korkostruktuuri— ekstrapoloitu tai epalikvidi 0 0

Korrelaatioparametrit 80 14

Muut koronvaihtosopimukset -106 351 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epélikvidi 11510 -11736

Korkostruktuuri—ekstrapoloitu tai epalikvidi 136 -138

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat seka
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille

Korrelaatioparametrit 569 -194

Osakelinkatut velkakirjat 676238 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epalikvidi 15511 -2261
Osinkotuotto 847 -470

Korrelaatioparametrit -36 -133

FX-linkatut velkakirjat 170030 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epalikvidi 870 -857
Korkostruktuuri —ekstrapoloitu tai epalikvidi 0 0

Korrelaatioparametrit 0 0

Muut velkakirjat 339527 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epalikvidi 11876 -11285
Korkostruktuuri— ekstrapoloitu tai epalikvidi 43 -43

Yhteensa 60606 -71095
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ENSIMMAISEN PAIVAN VOITTO TAI TAPPIO (1000 €) 1-12/2022 1-12/2021 7-12/2022 7-12/2021
Avaava saldo kauden alussa -236 -29 -216 14
Tuloslaskelmassa osoitettu ensimmaisen paivan voitto 498 412 265 412
Tuloslaskelmassa osoitettu ensimmaisen paivan tappio -470 - -470 -609
Jaksotettu ensimmaisen paivan voitto tai tappio 184 91 29 -54
Yhteensa kauden lopussa -392 -236 -392 -236
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Siirrot kdyvan arvon hierarkian tasojen valilla ja herkkysanalyysi 2021

Tilikaudella 2021 siirrettiin rahoitusvaroja tasojen 1ja 2 valilla yhteensa 50 127 tuhatta euroa. Tilikaudella 2021 ei siirretty rahoitusinstrumentteja tasolta 2 tasolle 3.
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TASON 3 SIIRROT Arvonmuutos  Ostotjauudet Myynnitja Siirrot pois
2021(1000¢€) 11.2021 tuloslaskelmassa sopimukset eraantymiset Siirrot tasolle 3 tasolta3 31.12.2021
Rahoitusvarat
Kadypaan arvoon arvostetut
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 43735 -4878 - -3997 - - 34 861
Osakkeet ja osuudet 27 - - -27 - - -
Kaypaén arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti 79452 -14590 604 -2636 - - 62829
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 572 -366 317 - - 17 407
Rahoitusvarat yhteensa 123787 19834 921 -6660 - 117 98 097
Rahoitusvelat
Kaypaan arvoon arvostetut
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Velat yleisdlle ja julkisyhteisoille 224413 -8408 47787 - - - 263793
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 2125714 -144 658 762861 -975731 - -8617 1759569
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 646293 136 055 38581 -76 252 - -378 744299
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 24 391 6797 450 - - -5948 25690
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Jaksotettu hankintameno
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 94048 -1802 27162 - - -33368 86 040
Rahoitusvelat yhteensa 3114859 12015 876 840 -1051984 - -48310 2879390
Tason 3rahoitusvarat ja -velat yhteensa 3238646 -31849 877761 -1058 644 - -48 427 2977487
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EI-HAVAINNOITAVISSA OLEVIEN
SYOTTOTIETOJEN HERKKYYSANALYYSI

Positiivinen kdyvén

94/134

Negatiivinen kdyvan

31.12.2021 (1000 €) Kaypa arvo Arvostustekniikka Ei-havainnoitavissa oleva syo6ttotieto arvon vaihteluvali arvon vaihteluvali
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta
Antolainat 34 861 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epalikvidi 133 -84
Johdannaissopimukset
Korrelaatioparametrit 759 653
Osakejohdannaiset -37319 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epalikvidi 17 551 11504
Osinkotuotto 554 -595
Korrelaatioparametrit 498 -353
FX-linkatut koron- ja valuutanvaihtosopimukset -647 461 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epalikvidi 2145 1183
Korkostruktuuri - ekstrapoloitu tai epalikvidi 1 -
Korrelaatioparametrit 7 0
Muut koronvaihtosopimukset -21972 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epalikvidi 12870 13048
Korkostruktuuri - ekstrapoloitu tai epalikvidi 296 -296
Yleiseen liilkkeeseen lasketut velkakirjat seka
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille
Korrelaatioparametrit 229 -149
Osakelinkatut velkakirjat 741554 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epalikvidi 11455 -16 829
Osinkotuotto 666 1137
Korrelaatioparametrit 17 123
FX-linkatut velkakirjat 785053 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epélikvidi 677 -2099
Korkostruktuuri—ekstrapoloitu tai epalikvidi 1 -1
Korrelaatioparametrit 1 0
Muut velkakirjat 582795 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epalikvidi 12313 12711
Korkostruktuuri—ekstrapoloitu tai epalikvidi 98 -98
Yhteensa 60279 -59570
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Liite 7. Rahavarat

Odotettavissa olevat
31.12.2022 (1000¢€) Yhteensa Rahavarat luottotappiot
Kassa 2 2 -
Vaadittaessa maksettavat talletukset keskuspankeissa - - -
Kéteiset varat 2 2 (0]
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 48622 48622 0
Rahavarat yhteensa 48624 48624 (0]

Odotettavissa olevat
31.12.2021 (1000 €) Yhteensa Rahavarat luottotappiot
Kassa 2 2 -
Vaadittaessa maksettavat talletukset keskuspankeissa 8399043 8399043 0
Kéteiset varat 8399 045 8399 045 (o}
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 36458 36459 0
Rahavarat yhteensa 8435503 8435504 0
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Liite 8. Johdannaissopimukset

Kohde-etuuden nimellisarvo Kaypa arvo

3112.2022 (1000 €) Yhteensa Positiivinen Negatiivinen
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa
Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 33687 419 1608 625 -2279032

, joista keskusvastapuoliselvitettavat 32422737 1546169 -2240748

Valuuttajohdannaiset

Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 12567 281 594 381 -774553
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa yhteensa 46 254701 2203006 -3053586
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 18272893 411500 1084554

, joista keskusvastapuoliselvitettavat 11417 640 320535 -7895

Korko-optiot 40000 94 -94
Valuuttajohdannaiset

Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 3983481 81658 -226 389

Termiinisopimukset 4591665 10848 147174
Osakejohdannaiset 732900 -2 104 314
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti yhteensa 27 620939 504 097 -1562 525
Johdannaissopimukset yhteensa 73875640 2707103 -4616 111
Era Johdannaissopimukset kdypééan arvoon tulosvaikutteisesti siséltda kaikki konsernin suojaksi tehdyt johdannaissopimukset seka taseen korkoriskin suojaukseksi tehdyt
johdannaissopimukset, jotka eivat ole suojauslaskennassa, vaikka ne olisi tehty johdannaissopimukset, joille ei ole méaéritelty yksilditya suojauskohdetta.
riskienhallintatarkoituksessa suojaaviksi. Tahan ryhmaan lukeutuvat nimenomaisesti kaypaan
arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen rahoitusvarojen ja -velkojen suojaukseksi tehdyt Johdannaissopimuksista saadut tai maksetut korot sisaltyvat taseen eriin Siirtosaamiset ja
johdannaissopimukset, kuntien kanssa tehdyt johdannaissopimukset, kuntajohdannaisten maksetut ennakot ja Siirtovelat ja saadut ennakot.
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Kohde-etuuden nimellisarvo Kaypa arvo
31.12.2021(1000 €) Yhteensd Positiivinen Negatiivinen
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 32607387 756 203 -384 289
, joista keskusvastapuoliselvitettavét 31014295 682416 -308205
Valuuttajohdannaiset
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 12616 756 482450 -726 003
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa yhteensa 45224143 1238653 -1110 291
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 16475777 475940 -357 092
, joista keskusvastapuoliselvitettavat 9814584 46821 -163327
Korko-optiot 40000 101 -101
Valuuttajohdannaiset
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 4516786 133656 -718 888
Termiinisopimukset 3354738 150723 -
Osakejohdannaiset 816109 604 -37922
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti yhteensa 25203409 761023 -1114003
Johdannaissopimukset yhteensa 70427 552 1999676 -2224294
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Liite 9. Aineettomien ja aineellisten hyodykkeiden muutokset
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Aineettomat hyodykkeet Aineelliset hyodykkeet
Muut kiinteist6t ja Muut aineelliset Kayttdoikeus-
2022 (1000¢€) Yhteensi kiinteistbosakkeet hy6dykkeet omaisuuserat Yhteensi
Hankintameno 11. 39841 299 8585 9335 18219
+ Lisaykset 3988 - 16 614 630
—Véahennykset 15755 - 1371 131 1502
Hankintameno 3112. 28074 299 7230 9818 17347
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 11. 27545 - 5835 4893 10728
—Vahennysten kertyneet poistot -710 - 1302 112 1413
+ Suunnitelman mukaiset poistot 2890 - 1132 1839 2971
+/- Arvonalentumiset ja niiden peruutukset * 10482 - - - -
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 3112. 19243 - 5665 6620 12285
Kirjanpitoarvo 31.12. 8831 299 1565 3198 5062

* Eraan sisaltyy kertaluonteinen 10 482 tuhannen euron arvonalentumisen muutos merkittavasta kauden aikana keskeytetysta tietojarjestelmahankkeesta.
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Aineettomat hyodykkeet Aineelliset hyodykkeet
Muut kiinteist6t ja Muut aineelliset Kayttdoikeus-
2021(1000¢€) Yhteensi kiinteistbosakkeet hy6dykkeet omaisuuserat Yhteensi
Hankintameno 11. 31630 299 8950 9152 18401
+ Lisaykset 8660 - 3 212 215
—Vahennykset -449 - -367 -29 -396
Hankintameno 3112. 39841 299 8585 9335 18219
Kertyneet poistot 11. 14283 - 4840 3197 8037
—Vahennysten kertyneet poistot - - -226 -29 -255
+ Suunnitelman mukaiset poistot 2780 - 1221 1725 2946
+ Arvonalentumiset * 10482 - - - -
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 3112. 27545 - 5835 4893 10728
Kirjanpitoarvo 31.12. 12296 299 2751 4442 7491

* Eraan sisaltyy kertaluonteinen 10 482 tuhannen euron arvonalentuminen merkittavasta keskeneraisesta tietojarjestelmahankkeesta.
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Liite 10. Saamisten ja sitoumusten luottoriskit

Seuraavassa taulukossa esitetaan odotettavissa olevien luottotappioiden laskennan piiriin kuuluvat vastuut arvonalentumisvaiheittain.

Ei arvoltaan alentuneet

Arvoltaan alentuneet
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Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 * Vhteensa

VASTUUT JA ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT
SAAMISERITTAIN JA ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN 12 kuukauden Koko voimassaolo- Koko voimassa- Odotettavissa

odotettavissa olevat ajan odotettavissa oloajan odotettavissa olevat
31.12.2022 (1000 €) Tasearvo luottotappiot Tasearvo olevatluottotappiot Tasearvo olevatluottotappiot  Tasearvo luottotappiot
Kateiset varat jaksotettuun hankintamenoon 2 - - - - - 2 -
Saamiset luottolaitoksilta jaksotettuun hankintamenoon 9625488 -109 - - - - 9625488 -109
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisdiltd jaksotettuun hankintamenoon 27277 326 -89 497729 -662 6690 -21 27781745 772
Leasingsaamiset yleisolté ja julkisyhteisdilta jaksotettuun hankintamenoon 1283297 -6 19655 -22 142 0 1303094 -28
Saamistodistukset jaksotettuun hankintamenoon 1457 098 - - - - - 1457098 -1
Saamistodistukset kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta 167 636 -44 - - - - 167 636 -44
Muihin varoihin sisaltyva jaksotettuun hankintamenoon arvostettu
kateisvakuus keskusvastapuolelle 1219541 -203 - - - - 1219541 -203
Muihin varoihin sisaltyvéat takaussaamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta - - - - - - - -
Luottolupaukset (taseen ulkopuolinen era) 2447573 -1 16 392 -2 - - 2463964 14
Yhteensa 43477 961 -464 533776 -686 6832 -21 44018569 1171

* Konsernilla on vaiheen 3 saamisille taydet takaus- ja vakuusjarjestelyt kuten konsernitilinpaatoksen 2021 liitteessa 2 Riskienhallinnan periaatteet ja konsernin riskiasema kohdassa 7. Luottoriski on kuvattu.
Konsernin johdon arvion mukaan vaiheen 3 saatavat tullaan saamaan kokonaisuudessaan takaisin eiké lopullista luottotappiota synny. Vaiheen 3 saamiset sisaltavat 2 144 tuhatta euroa (2 345 tuhatta
euroa) saamisia, jotka ovat olleet mydntdhetkelld arvoltaan alentuneita (Purchased or Originated Credit Impaired, POCI). POCl-saamisista on kirjattu 8 tuhannen euron (7 tuhannen euron) odotettavissa

oleva luottotappio.
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Ei arvoltaan alentuneet

Arvoltaan alentuneet
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Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Vhteens

VASTUUT JA ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT
SAAMISERITTAIN JA ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN 12 kuukauden Koko voimassaolo- Koko voimassa- Odotettavissa

odotettavissa olevat ajan odotettavissa oloajan odotettavissa olevat
31.12.2021 (1000 €) Tasearvo luottotappiot Tasearvo olevatluottotappiot Tasearvo olevatluottotappiot  Tasearvo luottotappiot
Kéteiset varat jaksotettuun hankintamenoon 8399045 0 - - - - 8399045 0
Saamiset luottolaitoksilta jaksotettuun hankintamenoon 1417 310 -82 - - - - 1417 310 -82
Saamiset yleis6lté ja julkisyhteisdiltd jaksotettuun hankintamenoon 27 457506 -23 220730 -578 127517 -546 27805752 1147
Leasingsaamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta jaksotettuun hankintamenoon 1333987 -2 - - 159 - 1334146 -2
Saamistodistukset jaksotettuun hankintamenoon 1079338 0 9550 0 - - 1088888 0
Saamistodistukset kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta 213466 -4 - - - - 213466 -4
Muihin varoihin sisaltyva jaksotettuun hankintamenoon arvostettu
kateisvakuus keskusvastapuolelle 238930 13 - - - - 238930 13
Muihin varoihin sisaltyvat takaussaamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 1752 - - - - - 1752 -
Luottolupaukset (taseen ulkopuolinen era) 2585201 -4 3167 0 4506 0 2592873 -4
Yhteensa 42726 533 166 233447 -578 132182 -546 43092161 -1289
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Seuraavassa taulukossa esitetaan yhteenvetona odotettavissa olevien luottotappioiden muutos ja tdsmaytys arvonalentumisvaiheittain tilikauden aikana.

Ei arvoltaan alentuneet Arvoltaan alentuneet
. . . Yhteensa
ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT YHTEENSA Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3
ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN 12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassa-
odotettavissaolevat oloajan odotettavissa oloajan odotettavissa  Odotettavissa olevat
(1000€) luottotappiot olevat luottotappiot olevat luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Avaava saldo 11.2022 -166 -578 -546 -1289 43092161
Alkuperaisesta myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset -361 357 A -5 17 324 241
Takaisinmaksuista ja erdantymisista johtuvat vahennykset
(pois lukien toteutuneet luottotappiot) 95 7 77 179 16397777
Siirrot vaiheeseen 1 -1 496 - 496 496
Siirrot vaiheeseen 2 1 -575 18 -556 -556
Siirrot vaiheeseen 3 0 - 0 0 0
Kohdistamaton lisdvaraus (Management overlay) - - 430 430 430
Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muuttuminen = = = = =
Muutokset mallissa * ja parametreissa ** koskien odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentaperiaatteita -32 -394 0 -426 -426
Toteutuneet luottotappiot = = - - -
Toteutuneisiin luottotappioihin tapahtuneet palautukset - - - - -
Yhteensi 31.12.2022 -464 -686 -21 1171 44 018 568
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 7-12/2022 -223 834 247 858

* Esittdd muutosta mallissa.
** Esittdd muutosta mallin parametreissa (esim. BKT, tyottdmyysluvut).
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Kuntarahoitus-konserni on vuoden 2022 toisen vuosipuoliskon aikana saanut valmiiksi
jarjestelma- ja mallimuutoskehityksen liittyen odotettavissa olevien luottotappioiden
laskentaan. Kehityksen myéta kohonneen luottoriskin (SICR) arviointikriteereihin,
konkurssitodennakdisyyden seka tappio-osuuden malleihin on tehty muutoksia. Lisaksi

makroskenaarioita on paivitetty tulevaisuuden informaation huomioimiseksi tilikauden lopussa.

Muutoksista malleissa ja parametreissa aiheutui 426 tuhannen euron kasvu odotettavissa
olevien luottotappioiden maaraan.

Konserni kirjasi vuoden 2021 lopussa lisdvarauksen vuodelle 2022 ajoittuvien jarjestelma- ja
mallimuutosten vaikutusten johdosta ja paivitti kesakuun 2022 lopussa lisdvarausta. Konsernin
johdon paattama ryhmakohtaiseen arvioon perustuva lisdvaraus oli 916 tuhatta euroa. Koska
jarjestelma- ja mallikehitys on saatu valmiiksi vuoden 2022 toisella vuosipuoliskolla, niin
ryhméakohtainen arvioon perustuva lisdvaraus on purettu. Lisévaraus kohdistui tase-eraan
Saamiset yleisélté ja julkisyhteiséilta. Lisévarausta ei kohdistettu sopimustasolle.

Kuntarahoitus

103/134

Kuntarahoitus-konsernin kokonaisluottoriski on edelleen pysynyt alhaisena ja odotettavissa
olevien luottotappioiden (ECL) mé&ara on edelleen vahainen. Kuntien verokehitys oli positiivista
vuoden 2022 aikana. Vuodesta 2023 arvioidaan tulevan kuntataloudelle heikoista yleisista
suhdannenakymista huolimatta huomattavan vahva, silléa sote-uudistuksen verotuloja
leikkaava vaikutus nakyy taysimaaraisesti vasta vuonna 2024. Kaynnissa olevan energiakriisin,
korkotason nousun jainflaation ei viela vuoden 2022 aikana havaittu merkittavasti
vaikuttaneen Kuntarahoitus-konsernin asiakkaiden maksukykyyn tai luottokelpoisuuteen.
Konsernin asiakassaamiset luokitellaan vakavaraisuuslaskennassa O-riskiluokkaan, koska

ne ovat suomalaisilta kunnilta, kuntayhtymilta tai hyvinvointialueilta tai niihin liittyy turvaava
kunnan, kuntayhtyman tai hyvinvointialueen takaus, tai kiinteistdvakuutta taydentava valtion
taytetakaus. Johdon arvion mukaan kaikki saatavat tullaan saamaan kokonaisuudessaan
takaisin eika lopullista luottotappiota néin ollen synny. Konsernilla on 3112.2022 asiakkaiden
maksukyvyttdmyydesta johtuvia takaussaamisia julkisyhteiséiltd yhteensa 4 miljoonaa euroa
(19 miljoonaa euroa). Likviditeettisalkun luottoriski on pysynyt hyvélla tasolla keskiméaaraisen
luottoluokituksen ollessa AA+ (AA+).
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Ei arvoltaan alentuneet Arvoltaan alentuneet
. . . Yhteensa
ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT YHTEENSA Vaihe1 Vaihe 2 Vaihe 3
ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN 12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassa-
odotettavissaolevat oloajan odotettavissa oloajan odotettavissa  Odotettavissa olevat

(1000¢€) luottotappiot olevat luottotappiot olevat luottotappiot luottotappiot Tasearvo

Avaava saldo 1.1.2021 -126 -835 -224 -1184 39717750
Alkuperaisesta myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset -4 56 13 3 9637333
Takaisinmaksuista ja erdantymisista johtuvat vahennykset
(pois lukien toteutuneet luottotappiot) 46 101 55 203 -6262613
Siirrot vaiheeseen 1 18 - 18 18
Siirrot vaiheeseen 2 -203 60 -143 -143
Siirrot vaiheeseen 3 - 1 -1 1 1
Kohdistamaton lisdvaraus (Management overlay) - 340 -430 -90 -90
Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muuttuminen - - - - -
Muutokset mallissa ja parametreissa koskien odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentaperiaatteita -46 -56 6 -96 -94
Toteutuneet luottotappiot - - - - -
Toteutuneisiin luottotappioihin tapahtuneet palautukset - - - - -

Yhteensa 31.12.2021 -166 -578 -546 -1289 43092161

Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 7-12/2021 20 313 -376 -42

Kuntarahoitus-konserni teki vuonna 2021 paivityksia odotettavissa olevien luottotappioiden makroskenaarioihin seka laiminlyénnin todennakoisyyksiin, joista johtuen kasvua oli noin 96 tuhatta
euroa. Odotettavissa olevien luottotappioiden laskentamalleihin ei tehty muutoksia.
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Vuoden 2021 lopussa konserni on kirjasi 430 tuhannen euron lisdvarauksen vuodelle 2022 vuoden 2022 toisella vuosipuoliskolla, ryhmakohtainen arvioon perustuva lisdvaraus on
ajoittuvien mallimuutosten vaikutusten johdosta. Arvio lisdvaraustarpeesta perustui siihen, etta purettu tilikaudella 2022. Lisavaraus kohdistui tase-eraan Saamiset yleisélté ja julkisyhteisoilta.
konsernin johto arvioi mallimuutoksen johdosta osan vastuista siirtyvan odotettavissa olevien Lisavarausta ei kohdistettu sopimustasolle.
luottotappioiden laskentamallissa vaiheen 2 vastuiksi, jolloin odotettavissa oleva luottotappio
maaritetdan lainan koko voimassaoloajalle vaiheen 1vastuiden 12 kuukauden sijaan tai Seuraavat taulukot kuvaavat odotettavissa olevien luottotappioiden vahennyseran
joissain tapauksissa tappio-osuuden kasvaessa nykyisesta. Taman lisaksi luottojen tappio- tasmaytysta arvonalentumisvaiheittain avaavasta taseesta tilinpaatéspaivaan jokaiselle
osuuden (LGD) laskentamalliin tulevan kehityksen arvioitiin vaikuttavan odotettavissa olevien saamistyypille erikseen.
luottotappioiden maaraan vaiheessa 3. Koska jarjestelma- ja mallikehitys on saatu valmiiksi

Ei arvoltaan alentuneet Arvoltaan alentuneet
Yhteensa
KATEISET VARAT JAKSOTETTUUN HANKINTAMENOON Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3
ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN 12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassa-
odotettavissaolevat oloajan odotettavissa oloajan odotettavissa  Odotettavissa olevat
(1000¢€) luottotappiot olevat luottotappiot olevat luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Avaava saldo 11.2022 (0] - - (0] 8399045
Alkuperaisesta myéntamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset - - - - -
Takaisinmaksuista ja erdantymisista johtuvat vahennykset
(pois lukien toteutuneet luottotappiot) 0 - - 0 -8399 043
Siirrot vaiheeseen 1 - - - - -
Siirrot vaiheeseen 2 - - - - -
Siirrot vaiheeseen 3 - = - - -
Muutokset mallissa ja parametreissa koskien odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentaperiaatteita - - - - -
Yhteensa 31.12.2022 - - - - 2
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 7-12/2022 o - - o
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Ei arvoltaan alentuneet Arvoltaan alentuneet
. . . Yhteensa
SAAMISET LUOTTOLAITOKSILTA JAKSOTETTUUN HANKINTAMENOON Vaihe1 Vaihe 2 Vaihe 3
ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN 12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassa-
odotettavissaolevat oloajan odotettavissa oloajan odotettavissa  Odotettavissa olevat
(1000¢€) luottotappiot olevat luottotappiot olevat luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Avaava saldo 1.1.2022 -82 - - -82 1417 310
Alkuperaisesta myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset -85 - - -85 9112062
Takaisinmaksuista ja erdantymisista johtuvat vahennykset
(pois lukien toteutuneet luottotappiot) 62 - - 62 -903 880
Siirrot vaiheeseen 1 - - - - -
Siirrot vaiheeseen 2 S - - - -
Siirrot vaiheeseen 3 = = = = =
Muutokset mallissa ja parametreissa koskien odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentaperiaatteita -3 - - -3 -3
Yhteensa 31.12.2022 -109 - - -109 9625488
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 7-12/2022 -9 - - -9
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Ei arvoltaan alentuneet Arvoltaan alentuneet
. . . Yhteensa
SAAMISET YLEISOLTA JA JULKISYHTEISOILTA JAKSOTETTUUN Vaihe1 Vaihe 2 Vaihe 3
HANKINTAMENOON ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN 12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassa-
odotettavissaolevat oloajan odotettavissa oloajan odotettavissa  Odotettavissa olevat
(1000¢€) luottotappiot olevat luottotappiot olevat luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Avaava saldo 11.2022 -23 -578 -546 -1147 27 805752
Alkuperaisesta myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset -42 357 - 314 3871298
Takaisinmaksuista ja erdantymisista johtuvat vahennykset
(pois lukien toteutuneet luottotappiot) 2 4 77 84 -3895 282
Siirrot vaiheeseen 1 -1 496 - 496 496
Siirrot vaiheeseen 2 0 -573 18 -554 -554
Siirrot vaiheeseen 3 0 = 0 0 0
Kohdistamaton lisdvaraus (Management overlay) - - 430 430 430
Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muuttuminen - - - - -
Muutokset mallissa ja parametreissa koskien odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentaperiaatteita -25 -370 0 -395 -395
Toteutuneet luottotappiot - - - - -
Yhteensa 31.12.2022 -89 -662 -21 772 27781745
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 7-12/2022 -51 858 247 1054
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Ei arvoltaan alentuneet Arvoltaan alentuneet
. . . Yhteensa
LEASINGSAAMISET YLEISOLTA JA JULKISYHTEISOILTA JAKSOTETTUUN Vaihe1 Vaihe 2 Vaihe 3
HANKINTAMENOON ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN 12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassa-
odotettavissaolevat oloajan odotettavissa oloajan odotettavissa  Odotettavissa olevat
(1000¢€) luottotappiot olevat luottotappiot olevat luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Avaava saldo 1.1.2022 -2 - 0 -2 1334146
Alkuperaisesta myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset -5 0 0 -5 242148
Takaisinmaksuista ja erdantymisista johtuvat vahennykset
(pois lukien toteutuneet luottotappiot) 2 - - 2 -273177
Siirrot vaiheeseen 1 - - - - -
Siirrot vaiheeseen 2 0 0 - 0 0
Siirrot vaiheeseen 3 = = = = =
Muutokset mallissa ja parametreissa koskien odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentaperiaatteita -2 -22 - -23 -23
Yhteensa 31.12.2022 -6 -22 [0} -28 1303094
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 7-12/2022 -5 -22 (o] -27
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Ei arvoltaan alentuneet Arvoltaan alentuneet
. . . Yhteensa
SAAMISTODISTUKSET JAKSOTETTUUN HANKINTAMENOON Vaihe1 Vaihe 2 Vaihe 3
ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN 12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassa-
odotettavissaolevat oloajan odotettavissa oloajan odotettavissa  Odotettavissa olevat
(1000¢€) luottotappiot olevat luottotappiot olevat luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Avaava saldo 1.1.2022 [0} 0 - [0} 1088 888
Alkuperaisesta myodntamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset -1 - - -1 1457 098
Takaisinmaksuista ja erdantymisista johtuvat vahennykset
(pois lukien toteutuneet luottotappiot) 0 0 - 0 1088888
Siirrot vaiheeseen 1 - - - - -
Siirrot vaiheeseen 2 S - - - -
Siirrot vaiheeseen 3 = = = = =
Muutokset mallissa ja parametreissa koskien odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentaperiaatteita - - - - -
Yhteensa 31.12.2022 -1 - - -1 1457098
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 7-12/2022 -1 (o] - -1
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Ei arvoltaan alentuneet Arvoltaan alentuneet
. . . Yhteensa
SAAMISTODISTUKSET KAYPAAN ARVOON MUIDEN LAAJAN TULOKSEN Vaihe1 Vaihe 2 Vaihe 3
ERIEN KAUTTA ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN 12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassa-
odotettavissaolevat oloajan odotettavissa oloajan odotettavissa  Odotettavissa olevat
(1000¢€) luottotappiot olevat luottotappiot olevat luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Avaava saldo 1.1.2022 -41 - - -41 213466
Alkuperaisesta myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset -28 - - -28 52770
Takaisinmaksuista ja erdantymisista johtuvat vahennykset
(pois lukien toteutuneet luottotappiot) 26 - - 26 -98599
Siirrot vaiheeseen 1 - - - -
Siirrot vaiheeseen 2 S - - _
Siirrot vaiheeseen 3 = = = =
Muutokset mallissa ja parametreissa koskien odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentaperiaatteita - - - -
Yhteensi 31.12.2022 -44 - - -44 167636
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 7-12/2022 -3 - - -3

Kaypéaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattujen vieraan paddoman ehtoisten rahoitusvarojen odotettavissa olevien luottotappioiden vahennysera on kirjattu kdyvan arvon rahastoon
laatimisperiaatteiden mukaisesti. Kertynyt vahennysera kirjataan tulosvaikutteisesti varojen taseesta pois kirjaamisen hetkella.
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" . Ei arvoltaan alentuneet Arvoltaan alentuneet
MUIHIN VAROIHIN SISALTYVA JAKSOTETTUUN HANKINTAMENOON . . . Yhteensa
ARVOSTETTU KATEISVAKUUS KESKUSVASTAPUOLELLE Vaihe1 Vaihe 2 Vaihe 3
ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN 12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassa-
odotettavissaolevat oloajan odotettavissa oloajan odotettavissa  Odotettavissa olevat
(1000¢€) luottotappiot olevat luottotappiot olevat luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Avaava saldo 1.1.2022 -13 - - -13 238930
Alkuperaisesta myodntamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset -190 - - -190 980611
Takaisinmaksuista ja erdantymisista johtuvat vahennykset
(pois lukien toteutuneet luottotappiot) - - - - -
Siirrot vaiheeseen 1 - - - - -
Siirrot vaiheeseen 2 S - - - -
Siirrot vaiheeseen 3 = = = = =
Muutokset mallissa ja parametreissa koskien odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentaperiaatteita - - - - -
Yhteensa 31.12.2022 -203 - - -203 1219541
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 7-12/2022 -151 - - -151
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Ei arvoltaan alentuneet Arvoltaan alentuneet
. . . Yhteensa
MUIHIN VAROIHIN SISALTYVAT TAKAUSSAAMISET YLEISOLTA JA Vaihe1 Vaihe 2 Vaihe 3
JULKISYHTEISOILTA ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN 12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassa-
odotettavissaolevat oloajan odotettavissa oloajan odotettavissa  Odotettavissa olevat
(1000¢€) luottotappiot olevat luottotappiot olevat luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Avaava saldo 1.1.2022 - - - - 1752
Alkuperaisesta myodntamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset - - - - -
Takaisinmaksuista ja erdantymisista johtuvat vahennykset
(pois lukien toteutuneet luottotappiot) - - - - 1752

Siirrot vaiheeseen 1 = > - - -
Siirrot vaiheeseen 2 = - - - -
Siirrot vaiheeseen 3 = . - - -

Muutokset mallissa ja parametreissa koskien odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentaperiaatteita - . - - -

Toteutuneisiin luottotappioihin tapahtuneet palautukset - = = - -
Yhteensa 31.12.2022 - - = o -

Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 7-12/2022 - - = -
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Ei arvoltaan alentuneet Arvoltaan alentuneet
. . . Yhteensa
LUOTTOLUPAUKSET (TASEEN ULKOPUOLINEN ERA) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3
ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN 12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassa-
odotettavissaolevat oloajan odotettavissa oloajan odotettavissa  Odotettavissa olevat
(1000¢€) luottotappiot olevat luottotappiot olevat luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Avaava saldo 1.1.2022 -4 0 0 -4 2592873
Alkuperaisesta myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset -9 0 - -9 1608 254
Takaisinmaksuista ja erdantymisista johtuvat vahennykset
(pois lukien toteutuneet luottotappiot) 3 2 0 5 1737157
Siirrot vaiheeseen 1 - - - -
Siirrot vaiheeseen 2 0 -2 - -2
Siirrot vaiheeseen 3 = = = =
Muutokset mallissa ja parametreissa koskien odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentaperiaatteita - -2 - -4
Yhteensid 31.12.2022 -1 -2 - -14 2463964
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 7-12/2022 -5 -2 (o] -8

Taseen ulkopuolisiin vastuihin liittyva odotettavissa olevien luottotappioiden vahennysera on kirjattu erdan Varaukset ja muut velat laatimisperiaatteiden mukaisesti.
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Ei arvoltaan alentuneet Arvoltaan alentuneet
. . . Yhteensa
KATEISET VARAT JAKSOTETTUUN HANKINTAMENOON Vaihe1 Vaihe 2 Vaihe 3
ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN 12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassa-
odotettavissaolevat oloajan odotettavissa oloajan odotettavissa  Odotettavissa olevat
(1000¢€) luottotappiot olevat luottotappiot olevat luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Avaava saldo 1.1.2021 [0} - - [0} 5565801
Alkuperaisesta myodntamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 0 - - 0 2833244
Takaisinmaksuista ja erdantymisista johtuvat vahennykset
(pois lukien toteutuneet luottotappiot) 0 - - 0 0
Siirrot vaiheeseen 1 - - - - -
Siirrot vaiheeseen 2 - - - - _
Siirrot vaiheeseen 3 - - - - -
Muutokset mallissa ja parametreissa koskien odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentaperiaatteita - - - - -
Yhteensd 31.12.2021 0 - - 0 8399045
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 7-12/2021 o - - o
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Ei arvoltaan alentuneet Arvoltaan alentuneet
. . . Yhteensa
SAAMISET LUOTTOLAITOKSILTA JAKSOTETTUUN HANKINTAMENOON Vaihe1 Vaihe 2 Vaihe 3
ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN 12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassa-
odotettavissaolevat oloajan odotettavissa oloajan odotettavissa  Odotettavissa olevat
(1000¢€) luottotappiot olevat luottotappiot olevat luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Avaava saldo 1.1.2021 -43 - - -43 1841853
Alkuperaisesta myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset -10 - - -10 353939
Takaisinmaksuista ja erdantymisista johtuvat vahennykset
(pois lukien toteutuneet luottotappiot) 14 - - 14 778439
Siirrot vaiheeseen 1 - - - - -
Siirrot vaiheeseen 2 - - - - _
Siirrot vaiheeseen 3 - - - - -
Muutokset mallissa ja parametreissa koskien odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentaperiaatteita -43 - - -43 -43
Yhteensa 31.12.2021 -82 - - -82 1417 310
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 7-12/2021 13 - - 13
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Ei arvoltaan alentuneet Arvoltaan alentuneet
. . . Yhteensa
SAAMISET YLEISOLTA JA JULKISYHTEISOILTA JAKSOTETTUUN Vaihe1 Vaihe 2 Vaihe 3
HANKINTAMENOON ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN 12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassa-
odotettavissaolevat oloajan odotettavissa oloajan odotettavissa  Odotettavissa olevat
(1000¢€) luottotappiot olevat luottotappiot olevat luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Avaava saldo 1.1.2021 -30 -835 -224 -1089 26886947
Alkuperaisesta myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset -1 56 13 33 3238833
Takaisinmaksuista ja erdantymisista johtuvat vahennykset
(pois lukien toteutuneet luottotappiot) 10 101 55 167 -2319771
Siirrot vaiheeseen 1 18 - 18 18
Siirrot vaiheeseen 2 -203 60 -143 -143
Siirrot vaiheeseen 3 - 1 -1 1 1
Kohdistamaton lisdvaraus (Management overlay) - 340 -430 -90 -90
Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muuttuminen - - - - -
Muutokset mallissa ja parametreissa koskien odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentaperiaatteita 7 -56 6 -44 -44
Toteutuneet luottotappiot - - - - -
Yhteensia 31.12.2021 -23 -578 -546 -1147 27805752
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 7-12/2021 [0} 313 -376 -62
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Ei arvoltaan alentuneet Arvoltaan alentuneet
. . . Yhteensa
LEASINGSAAMISET YLEISOLTA JA JULKISYHTEISOILTA JAKSOTETTUUN Vaihe1 Vaihe 2 Vaihe 3
HANKINTAMENOON ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN 12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassa-
odotettavissaolevat oloajan odotettavissa oloajan odotettavissa  Odotettavissa olevat
(1000¢€) luottotappiot olevat luottotappiot olevat luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Avaava saldo 1.1.2021 -2 0] 0] -2 1090940
Alkuperaisesta myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 0 - - 0 310062
Takaisinmaksuista ja erdantymisista johtuvat vahennykset
(pois lukien toteutuneet luottotappiot) 0 - 0 0 -66 857
Siirrot vaiheeseen 1 - - - - -
Siirrot vaiheeseen 2 - - - - _
Siirrot vaiheeseen 3 - - - - -
Muutokset mallissa ja parametreissa koskien odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentaperiaatteita 1 - 0 1 1
Yhteensa 31.12.2021 -2 (o] [0} -2 1334146
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 7-12/2021 o o (o] o
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Ei arvoltaan alentuneet Arvoltaan alentuneet
. . . Yhteensa
SAAMISTODISTUKSET JAKSOTETTUUN HANKINTAMENOON Vaihe1 Vaihe 2 Vaihe 3
ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN 12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassa-
odotettavissaolevat oloajan odotettavissa oloajan odotettavissa  Odotettavissa olevat
(1000¢€) luottotappiot olevat luottotappiot olevat luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Avaava saldo 1.1.2021 [0} 0] - [0} 1310305
Alkuperaisesta myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 0 0 - 0 1088888
Takaisinmaksuista ja erdantymisista johtuvat vahennykset
(pois lukien toteutuneet luottotappiot) 0 0 - 0 1310305
Siirrot vaiheeseen 1 - - - - -
Siirrot vaiheeseen 2 - - - - _
Siirrot vaiheeseen 3 - - - - -
Muutokset mallissa ja parametreissa koskien odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentaperiaatteita - - - - -
Yhteensd 31.12.2021 ) o) - 0 1088888
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 7-12/2021 o o - o
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Ei arvoltaan alentuneet Arvoltaan alentuneet
. . . Yhteensa
SAAMISTODISTUKSET KAYPAAN ARVOON MUIDEN LAAJAN TULOKSEN Vaihe1 Vaihe 2 Vaihe 3
ERIEN KAUTTA ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN 12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassa-
odotettavissaolevat oloajan odotettavissa oloajan odotettavissa  Odotettavissa olevat
(1000¢€) luottotappiot olevat luottotappiot olevat luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Avaava saldo 1.1.2021 -42 - - -42 423 050
Alkuperaisesta myodntamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset -16 - - -16 28176
Takaisinmaksuista ja erdantymisista johtuvat vahennykset
(pois lukien toteutuneet luottotappiot) 19 - - 19 -237760
Siirrot vaiheeseen 1 - - - -
Siirrot vaiheeseen 2 - - - _
Siirrot vaiheeseen 3 - - - -
Muutokset mallissa ja parametreissa koskien odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentaperiaatteita -2 - - -2
Yhteensa 31.12.2021 -4 - - -4 213466
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 7-12/2021 4 - - 4
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" . Ei arvoltaan alentuneet Arvoltaan alentuneet
MUIHIN VAROIHIN SISALTYVA JAKSOTETTUUN HANKINTAMENOON . . . Yhteensa
ARVOSTETTU KATEISVAKUUS KESKUSVASTAPUOLELLE Vaihe1 Vaihe 2 Vaihe 3
ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN 12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassa-
odotettavissaolevat oloajan odotettavissa oloajan odotettavissa  Odotettavissa olevat
(1000¢€) luottotappiot olevat luottotappiot olevat luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Avaava saldo 1.1.2021 -4 - - -4 243269
Alkuperaisesta myodntamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 8l - - 8l 22942
Takaisinmaksuista ja erdantymisista johtuvat vahennykset
(pois lukien toteutuneet luottotappiot) 0 - - 0 -27272
Siirrot vaiheeseen 1 - - - - -
Siirrot vaiheeseen 2 - - - - _
Siirrot vaiheeseen 3 - - - - -
Muutokset mallissa ja parametreissa koskien odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentaperiaatteita -8 - - -8 -8
Yhteensd 31.12.2021 13 - - 13 238930
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 7-12/2021 4 - - 4
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Ei arvoltaan alentuneet Arvoltaan alentuneet
. . . Yhteensa
MUIHIN VAROIHIN SISALTYVAT TAKAUSSAAMISET YLEISOLTA JA Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3
JULKISYHTEISOILTA ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN 12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassa-
odotettavissaolevat oloajan odotettavissa oloajan odotettavissa  Odotettavissa olevat
(1000¢€) luottotappiot olevat luottotappiot olevat luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Avaava saldo 1.1.2021 - - - - 1606
Alkuperaisesta myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset - - - - 145
Takaisinmaksuista ja erdantymisisté johtuvat vahennykset (pois lukien
toteutuneet luottotappiot) - - - - -
Siirrot vaiheeseen 1 - - - - -
Siirrot vaiheeseen 2 - - - - _
Siirrot vaiheeseen 3 - - - - -
Muutokset mallissa ja parametreissa koskien odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentaperiaatteita - - - - -
Toteutuneisiin luottotappioihin tapahtuneet palautukset - - - - -
Yhteensa 31.12.2021 - - - - 1752

Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 7-12/2021 - - - -
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Ei arvoltaan alentuneet Arvoltaan alentuneet
. . . Yhteensa
LUOTTOLUPAUKSET (TASEEN ULKOPUOLINEN ERA) Vaihe1 Vaihe 2 Vaihe 3
ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN 12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassa-
odotettavissaolevat oloajan odotettavissa oloajan odotettavissa  Odotettavissa olevat
(1000¢€) luottotappiot olevat luottotappiot olevat luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Avaava saldo 1.1.2021 -4 0] 0] -4 2353978
Alkuperaisesta myodntamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset -2 (0] - -2 1761104
Takaisinmaksuista ja erdantymisista johtuvat vahennykset (pois lukien
toteutuneet luottotappiot) 3 - 0 3 1522209
Siirrot vaiheeseen 1 - - - -
Siirrot vaiheeseen 2 - - - _
Siirrot vaiheeseen 3 - 0] 0 (0]
Muutokset mallissa ja parametreissa koskien odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentaperiaatteita 0 - 0 0
Yhteensd 31.12.2021 -4 o) [0} -4 2592873
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 7-12/2021 o (o] (o] o

Kuntarahoitus



Yhteenveto Toiminta katsauskaudella P&idlaskelmat Liitteet 123/134

Tulevaisuuteen suuntautuvan informaation
huomioiminen

Tulevaisuutta koskevaa informaatiota sisallytetaan seka 3112.2022 31.12.2021
odotettavissa olevien luottotappioiden laskentamalliin

SKENAARIO 2023 2024 2025 2022 2023 2024
ettéa sen arvioimiseen, onko instrumentin luottoriski
lisdantynyt merkittavéasti (Significant Increase in Credit Heikko (epasuotuisa) 30% 30% 30% 40% 40% 40%
Risk, SICR). Makrotaloudelliset ennusteet kattavat Perus 60 % 60% 60% 50% 50% 40%
kolme vuotta ja koska luotettavaa yli kolme vuotta Vahva (optimistinen) 10% 10% 10% 10% 10% 20%

kattavaa ennustetta ei ole saatavilla, myds ennusteisiin ja
skenaarioihin perustuva oikaisu tehdaan kolmelle vuodelle.
Skenaarioita on kdytdssa paasaantodisesti kolme; perus,
vahva (optimistinen) ja heikko (epasuotuisa). Skenaarioille
arvioidaan toteutumisen todennakoisyydet. Skenaarioiden
todennakoisyyspainotukset on kuvattu viereisessa
taulukossa.
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Kuntarahoitus-konserni on tunnistanut kunkin portfolion
luottotappioiden keskeiset tekijat, joilla on samanlaiset

luottoriskiominaisuudet, ja arvioinut makrotaloudellisten
muuttujien ja luottotappioiden vélista suhdetta. Kaytossa Heikko 40 36 34 12 05 03
olevat makrotaloudelliset muuttujat suomalaisille

3112.2022 3112.2021
MAKROTALOUDELLISET MUUTTUJAT Skenaario 2023 2024 2025 2022 2023 2024

. ) . e Suomen valtion pitk&aikaiset korot, % Perus 32 31 32 03 0,6 08

rahoitusvaroille ovat Suomen valtion pitkaaikaiset korot
seka asuntojen hintakehitys ja tyéttémyysaste. Muille Vahva 22 19 18 08 " 12
kuin suomalaisille rahoitusvaroille kéytetaan Euroopan Heikko 30 00 20 -80 -70 20
keskuspankin julkaisemia stressitestiskenaarioita. Jokainen Asuntojen hintakehitys Perus -20 2,0 15 -20 -3,0 14

P ! ) (myyntihinta, vuositason muutos), % ’ ’ ’ ’ ’ ’

muuttuja kattaa arvion kolmen vuoden ajalta. Viereisessa Vahva 0,0 3,0 25 35 3,0 15
taulukossa esitetéaan makrotaloude.-lliset muuttujat ja niiden Heikko 95 90 85 87 92 85
ennusteet kolmen vuoden ennustejaksolle. Tyottomyysaste, % Porus 74 73 68 69 65 63
Vahva 6,5 6,0 58 6,5 6,0 58
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Venajan hyokkays Ukrainaan on muuttanut perusteellisesti Suomen talouden nakymia.
Kuluttajien luottamuksen heikkenemisen liséksi myds yritysten odotukset ovat kdantyneet
selkeésti alaspain. Haastavista nakymista huolimatta Suomen talous on paremmassa
asemassa tulevaisuutta ajatellen kuin mita se oli koronapandemian iskiessa. Palvelusektorion
elpynyt koronarajoitusten poistamisen jalkeen ja tyollisyysaste on edelleen korkeimmillaan
sitten 1990-luvun alun. Kasvunakymét tulevat kuitenkin vaistamatta heikkenemaan elin-
kustannusten kasvun ja nopeasti kiristyvan rahapolitiikan takia. Kuntarahoitus-konserni
odottaa tuotannon supistuvan 0,5 % vuonna 2023. Vuodesta 2024 eteenpain talous kédantyy
vahitellen takaisin pitkan aikavalin kasvu-uralleen ja vuotuinen kasvuvauhti on noin 1,5 %.

Tyottdmyysasteen odotetaan nousevan yli 7,0 %:in vuosina 2023-2024. Ty6ttdmyysaste palaa
maltillisesti laskevaan trendiin vuodesta 2025 eteenpain. Korkeat energian ja hyddykkeiden
hintatasot lisdavat edelleen inflaatiopainetta lyhyella aikavalilla. Perusskenaariossa
Suomen kuluttajahinnat kasvavat 6,7 % vuonna 2022. Vuotuisen kuluttajahintainflaation
odotetaan laskevan 4,0 %:iin vuonna 2023 ja vakiintuvan noin 2 %:iin vuosina 2024-2026.
Varmistaakseen, etta tulevat inflaatio-odotukset pysyvat ankkuroituina, Euroopan Keskus-
pankin (EKP) odotetaan nostavan korkotasoa vuoden 2023 ensimmaisella puoliskolla.
Rahapolitiikan kiristamisen vauhti kuitenkin hidastuu kustannuspaineen asteittaisen
heikkenemisen johdosta. Korkeammat korot vahentavat kotitalouksien asunnon-
ostoaikomuksia kansallisella tasolla. Asuntojen hintojen nousu lakkaa vuonna 2022 ja niiden
odotetaan supistuvan 2,0 % vuonna 2023. Ennustejakson loppuajalle asuntojen hintatason
vuotuisen kasvun odotetaan asettuvan noin 1,5-2,0 %:iin.

Perusskenaarioon verrattuna vahva skenaario huomioi Ukrainan sodan taloudellisen
vaikutuksen olevan lievempi ja inflaatiopaineiden helpottavan hieman nopeammin. Taman
seurauksena Suomen BKT kasvaisi nopeammin kahden seuraavan vuoden aikana (1,0 %
vuonna 2023 ja 2,5 % vuonna 2024). Vahvassa skenaariossa tyottdmyysaste jatkaa hidasta
laskuaan koko ennustejakson ajan. Kuluttajahintainflaatio kiihtyy 6,0 %:iin vuonna 2022, mutta
laskee takaisin 2,5 %:iin jo vuonna 2023. Nousevasta korkotasosta huolimatta suhteellisen
tasainen asuntokysynta estaa asuntojen hintatasoa supistumasta vuotena 2023. Siita
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eteenpain kuluttaja- ja asuntohinnat nousevat noin 2,0-3,0 % vuosina 2024-2026. Inflaation
alkaessa hidastumaan nopeammin tulee EKP:n korkotason nosto olemaan vahaisempaa
vahvassa skenaariossa kuin perusskenaariossa. Taméan seurauksena markkinakorot nousevat
myd&s hitaammin.

Heikko skenaario edustaa tilannetta, jossa Ukrainan sota johtaa jatkuvaan inflaatioon ja
reaalitalouden supistumiseen (stagflaatio). Talouden taantuma jatkuu pitkélle vuoteen 2024.
Tyoéttdmyysaste kasvaa enemman ja pysyy korkeana pidempaan kuin perusskenaariossa.
Energian ja elintarvikkeiden hintatason nousu laukaisee palkkainflaatiokierteen vaikeuttaen
EKP:n tulevien inflaatio-odotusten hallintaa. EKP on pakotettu nostamaan korkoja paljon
perusskenaariota korkeammalle syventaen samalla BKT:n supistumista. Kuluttajahintainflaatio
pysyy selvasti EKP:n tavoitteen ylapuolella vuoteen 2024 saakka. Kysynnan puute asunto-
markkinoilla johtaa asuntojen hintatason voimakkaaseen laskuun. Pitkittynyt maailman-
laajuinen taantuma luo jannitteita rahoitusmarkkinoilla, mika lisda laajempia riskipreemioita
omaisuuserien hinnoittelussa.

Seuraavassa taulukossa esitetdan odotettavissa olevien luottotappioiden herkkyys
tulevaisuuteen suuntautuvalle informaatiolle olettaen heikon (epasuotuisan) skenaarion
painon olevan 100 % vuoteen 2024 (2023) asti.

31.12.2022 31.12.2021
Kaytetyt Heikko Kaytetyt Heikko
HERKKYYSANALYYSI skenaario- skenaario skenaario-  skenaario
(1000¢€) painotukset (100 %) painotukset (100 %)
Odotettavissa olevat luottotappiot 1171 1547 859 1150
Vastuiden osuus vaiheissa2ja3 1,27 % 2,57 % 0,86 % 115%

Herkkyysanalyysin lukuihin ei sislly harkinnanvaraiset lisdvaraukset.
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Ongelmasaamisina raportoidaan saamiset, jotka ovat yli 90 paivaa eraantyneita ja muita riskillisiksi luokiteltuja saamisia seka saamisia, joihin kohdistuu asiakkaan taloudellisista vaikeuksista

johtuva lainanhoitojousto.

Odotettavissa
ONGELMASAAMISET Jarjestamattomat olevat luottotappiot
31.12.2022 (1000 ¢€) Terveet saamiset saamiset Saamiset yhteensa saamisista Yhteensa
YIi 90 pv erdéntyneet saamiset 4087 4087 A3 4074
Todennakoisesti maksamatta jaavat 509 509 0 509
Lainanhoitojoustot 2513 79780 -478 79303
Yhteensa 7110 84 377 -491 83886
Odotettavissa
ONGELMASAAMISET Jarjestaimattomat olevat luottotappiot
31.12.2021(1000 €) Terveet saamiset saamiset Saamiset yhteensa saamisista Yhteensa
YI1i 90 pv erdantyneet saamiset 16813 16 813 -82 16731
Todennakoisesti maksamatta jaavat 85559 85559 -8 85551
Lainanhoitojoustot 25849 8771 -238 87473
Yhteensa 128 221 190 083 -328 189755

Lainanhoitojoustot ovat asiakkaan aloitteesta sovittuja helpotuksia alkuperaiseen maksuoh-
jelmaan, ja niilla pyritdan auttamaan asiakasta selviytymaan véliaikaisista maksuvaikeuksista.
Terveita lainanhoitojoustosaamisia ovat koeajalla olevat jarjestamattomista saamisista jo ter-
vehtyneet lainanhoitojoustosaamiset tai saamiset, joissa lainanhoitojousto on tehty sopimuk-
seen, joka ei ollut jarjestamatodn. Muista kuin asiakkaan taloudellisista vaikeuksista johtuneita
maksuohjelmamuutoksia ei luokitella lainanhoitojoustoiksi. Konserni katsoo kyseessa olevan
jarjestamaton lainahoitojousto, kun kyseiset mydnnytykset tai muutokset annetaan velallisen
nykyisten tai odotettavissa olevien taloudellisten vaikeuksien perusteella, eiké konserni olisi
suostunut niihin, jos velallinen olisi ollut hyvéassa taloudellisessa tilassa.

Kuntarahoitus

Koronapandemia vaikutti Kuntarahoitus-konsernin asiakkaiden taloustilanteeseen ja
maksuvalmiuteen. Konserni tarjosi siksi asiakkailleen mahdollisuuden joustoihin lainojen lyhen-
nyksissa, jos koronapandemia vaikutti valiaikaisesti asiakkaan luotonhoitokykyyn. Ainoastaan
yksittéisia lyhennysvapaita on pidennetty tilikauden 2022 ja 2021 aikana. Periméatta jatetyt
lyhennykset on paéosin siirretty laina-ajan loppuun lainan viimeisen maksueran yhteyteen.
Konsernin leasingrahoitukseen ei ole kohdistunut vuokrahelpotuksia.

Toteutuneet luottotappiot
Konsernilla ei ole ollut toteutuneita lopullisia luottotappioita tilikauden tai vertailukauden aikana.
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Liite 11. Velat luottolaitoksille

(1000€) 3112.2022 3112.2021
Velkakirjat luottolaitoksille 88183 59906
TLTRO* 2000000 2000000
Saadut johdannaisvakuudet 244 440 741110
Yhteensd 2332623 2801016

Kuntarahoitus
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* Kuntarahoitus osallistui syyskuussa 2020 Euroopan keskuspankin kohdennettujen pitem-
piaikaisten rahoitusoperaatioiden kolmanteen eli niin kutsuttuun TLTRO lIl -operaatioon (nro 5)
1,25 miljardilla eurolla. Kesakuussa 2021 Kuntarahoitus osallistui TLTRO Il -operaatioon (nro 8)
750 miljoonalla eurolla. TLTRO Il -ehtojen mukaisesti, jos hyvaksyttava nettoluotonanto vertai-
luajanjaksolla (1.3.2020-31.3.2021) on positiivinen, on TLTRO Il -velan korko 0,5 % matalampi
kuin lainojen keskimaarainen talletuskorko (Deposit Facility Rate, DFR) 24.6.2020-23.6.2021
valisena aikana. Tama vastaa -1 % korkotasoa. EKP julkaisi 1012.2020 paivityksen ehtoihin niin,
ettd alhaisen koron jaksoa pidennettiin 24.6.2021-23.6.2022 aikavélille, jos nettoluotonannon
ehdot tayttyvat 110.2020-3112.2021 vertailuajanjaksolla.

Korko maaraytyi 23.6.2022 asti 3112.2021 umpeutuneen nettoluonnonannon tarkastelujakson
perusteella. Kuntarahoitus-konserni taytti timan aikavalin nettoluotonannon ehdot alhai-
sempaan korkotasoon ja nain ollen konserni kirjasi TLTRO Il -velan koron -1 %:n mukaisena
23.6.2022 asti. Erityisajanjaksojen ulkopuolinen korko 24.6.2022 alkaen méaaraytyi EKP:n yén
yli -talletuskoron keskiarvona koko operaation juoksuajalta. TLTRO Ill -operaatioiden korko-
ehdot muuttuivat viela 2311.2022 alkaen. Tata varten maaritettiin uusi vimeinen korkojakso,
jonka korko maaraytyy viimeisen korkojakson aikana vallitsevien EKP-korkojen keskiarvona.
Lopullinen korko maaraytyy TLTRO Il -velan erdantyessa kaikkien eri korkojaksojen korkojen
painotettuna keskiarvona.

Vaikka edella kuvattu TLTRO Il -velan korkoehto on konsernin nékékulmasta suotuisa, sen ei
arvioida poikkeavan konsernin muusta varainhankinnan hinnasta kuitenkaan siina maarin, etta
konsernille muodostuisi IAS 20 -standardin mukainen valtion avustus. Néin ollen konserni kasit-
telee TLTRO lll -velkaa kokonaisuudessaan IFRS 9 -standardin mukaisena rahoitusvelkana.
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Liite 12. Yleiseen liikkkeeseen lasketut velkakirjat
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3112.2022 3112.2021

(1000¢€) Kirjanpitoarvo Nimellisarvo Kirjanpitoarvo Nimellisarvo
Joukkovelkakirjalainat 30942233 34330170 31508 271 32041076
Muut * 4649832 4668524 3819254 3820738
Yhteensa 35592065 38998 694 35327525 35861814
* Erassa esitetdan Kuntarahoituksen lyhytaikaiset velkakirjalainat.

Kuntarahoituksen varainhankinta on Kuntien takauskeskuksen takaamaa.

MERKITTAVIMMAT LIIKKEESEENLASKUT TILIKAUDEN 2022 AIKANA Arvopaiva Erapaiva Korko-% Nimellisarvo (1000) Valuutta
Kiintedkorkoinen viitelaina, laskettu likkeelle MTN-ohjelman alla 2512022 25.2.2032 0,250 % 1000000 EUR
Kiintedkorkoinen viitelaina, laskettu likkeelle MTN-ohjelman alla 17.5.2022 17.5.2029 1,500 % 500000 EUR
Kiinteékorkoinen viitelaina, laskettu liikkeelle MTN-ohjelman alla 24.8.2022 24.8.2027 3,250 % 1000000 uUsD

Liikkeeseenlaskut on siséllytetty ylla olevaan taulukkoon arvopéaivan mukaisesti. Ohjelmaa koskeva esite on saatavissa englanninkielisena verkkosivuilta osoitteesta

www.munifin.fi/investor-relations.

Kuntarahoitus
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Liite 13. Varaukset ja muut velat
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(1000¢€) 31.12.2022 3112.2021
Varaukset
Uudelleenjarjestelyvaraus - -
Muut varaukset 446 446
Muut velat
Vuokrasopimusvelat 3269 4528
Johdannaissopimuksiin liittyvat vakuusvelat keskusvastapuolelle 570922 333295
Muut velat 19210 11062
Yhteensa 593848 349331
Era Muut varaukset liittyy verotukselliseen tulkintakysymykseen, johon konserni on hakenut ennakkoratkaisua ja johon se odottaa Korkeimman hallinto-oikeuden lopullista paatosta.
Uudelleenjérjestelyvaraus Muut varaukset
(1000¢€) 2022 2021 2022 2021
Kirjanpitoarvo 11. - 562 446 -
Varausten lisaykset - - 5100 446
Kéaytetyt varaukset - -562 -5100 -
Kirjanpitoarvo 31.12. - - 446 446

Tilikauden 2021 aikana purettiin uudelleenjarjestelyvaraus, joka liittyi konsernin toimintojen uudelleenorganisointiin tilikaudella 2020. Vuoden 2022 aikana tehdyt varausten lisdykset ja kaytetyt

varaukset littyvat tilikauden aikana keskeytettyyn tietojarjestelmahankkeeseen.

Kuntarahoitus
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31.12.2022 (1000 ¢€) Valuutta Nimellisarvo Kirjanpitoarvo Korkosidonta Takaisinmaksu aikaisintaan
AT1-pddomainstrumentti EUR = = = =
Yhteensa - -
31.12.2021(1000 €) Valuutta Nimellisarvo Kirjanpitoarvo Korkosidonta Takaisinmaksu aikaisintaan
AT1-padomainstrumentti EUR 350000 347454 Kiintea 14.2022
Yhteensa 350000 347454

Kuntarahoitus maksoi takaisin alun perin 110.2015 liikkeeseenlaskemansa 350 miljoonan
euron erapaivattdéman ensisijaiseen lisdpadomaan (AT7) kuuluvan padomainstrumentin
14.2022, joka on velkakirjaehtojen mukaisesti pAdomainstrumentin ensimmainen
mahdollinen takaisinmaksupaiva. Instrumentti erdannytettiin nimellisarvoonsa lisattyna
erdannyttamispaivaan saakka kertyineilla koroilla.

Paaomainstrumentin ehdot:

Laina on konsernin emoyhtion liikkeeseen laskema ensisijaiseen lisdpaddomaan luettava
erityisehtoinen ja vakuudeton joukkovelkakirjalaina, jonka ehdot on laadittu tayttamaan
vakavaraisuusasetuksessa (EU 575/2013) asetetut niin sanotun AT1-paddomalainan
vaatimukset. Lainalla ei ole erapaivaa. Lainalle voidaan maksaa korkoa vain jakokelpoisista
varoista vakavaraisuusasetuksessa asetetuin edellytyksin, ja Kuntarahoitus paattaa,
maksetaanko lainalle korkoa koronmaksupaivana. Koron maksun peruutus on lopullinen,
eikda maksamatta jaanytta korkoa lisata lainan padomaan. Lainan padoma kirjataan alas, jos
Kuntarahoituksen ydinpaaoman (CETT) suhde riskipainotettuihin saamisiin on pienempi kuin

Kuntarahoitus

5,125 %. Kuntarahoitus voi paattaa lainapaaoman alaskirjauksen palauttamisesta osaksi tai
kokonaan, jos vakavaraisuusasetus taman mahdollistaa Kuntarahoituksen taloudellisen tilan
parantumisen perusteella. Kuntarahoituksella on oikeus, muttei velvollisuutta 1.4.2022 ja sen
jalkeen vuosittain koronmaksupaivana lunastaa laina takaisin, mikali valvova viranomainen

on etukateen hyvaksynyt takaisinmaksun. Valvovalla viranomaisella on mahdollisuus antaa
lupa lainan takaisinmaksuun my®@s erityisesta syysta, esimerkiksi jos lainsaadanto tai
viranomaiskaytanté muuttuisi niin, etta korkojen taysi vahennysoikeus menetetaan tai mikali
Kuntarahoitus joutuisi maksamaan lainan ehdoissa mainittuja lisdsuorituksia. Viranomainen voi
mydntaa luvan takaisinmaksuun myds, jos lainan viranomaisluokituksessa tapahtuu muutos,
jonka johdosta laina todennakdisesti suljettaisiin omien varojen ulkopuolelle tai luokiteltaisiin
uudelleen laadultaan alempiarvoisiksi omiksi varoiksi. Lainan padoma, korko ja muu hyvitys
maksetaan takaisin yhtion purkautuessa ja konkurssissa kaikkia muita ylempitasoisia velkoja
huonommalla etuoikeudella. AT1-padomalaina on konsernitilinpaatdksessa oman padoman
ehtoinen instrumentti ja emoyhtion tilinpaatdksessa se kirjataan velaksi tase-eraan Velat, joilla
on huonompi etuoikeus.
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Liite 15. Annetut vakuudet

OMASTA PUOLESTA ANNETUT VAKUUDET

(1000¢€) 3112.2022 3112.2021
Saamiset luottolaitoksilta johdannaissopimusten vastapuolille * 1400559 1310576
Saamiset luottolaitoksilta takaisinostosopimusten vastapuolille ** 514 _
Saamiset luottolaitoksilta keskuspankille *** 31745 35984
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta keskuspankille *** 3676627 4716147
Saamiset yleisdlté ja julkisyhteisoilta takauskeskukselle **** 12101459 11474101
Saamistodistukset takaisinostosopimusten vastapuolille ** 9580 -
Saamistodistukset keskusvastapuolelle 24942 -
Muut varat johdannaissopimusten vastapuolille * 1219541 238930
Yhteensa 18 464 967 17775738
*  Konserni on pantannut johdannaissopimusten vastapuolille vakuuksia **** Konserni on pantannut Kuntien takauskeskukselle antolainaukseensa liittyvia velkakirjoja.
lisdvakuussopimusten (ISDA/Credit Support Annex) mukaisesti. Kuntien takauskeskus takaa Kuntarahoituksen varainhankinnan ja Kuntarahoitus antaa

takauskeskuksen takauksille vastavakuuksia siten kuin laissa Kuntien takauskeskuksesta

**Konserni on pantannut takaisinostosopimusten vastapuolille vakuuksia GMRA (General on méaritelty.

Master Repurchase Agreement) yleissopimuksenmukaisesti.
Annetut vakuudet on esitetty tilinpaatdspaivan tasearvoilla.
*** Kuntarahoitus on keskuspankin hyvaksyma rahapolitiikan vastapuoli ja tata tarkoitusta
varten keskuspankkiin on pantattu vakuuksia kyseiseen asemaan liittyvia mahdollisia
operaatioita varten.

Kuntarahoitus
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Liite 16. Ehdolliset varat ja velat Liite 17. Taseen ulkopuoliset sitoumukset
lfonsernllla eiole ehdollisia \./.a.l.rqa tgl velkoja 3.1.12.2022. Aiemmin emoyh.tlon (1000€) 3112.2022 3112.2021
likkeeseen laskeman AT1-padomainstrumentin kertynyt korko muodosti
ehdollisen velan raportointiajankohtana ja se realisoitui oman paddoman Luottolupaukset 2463978 2592877
vahennyksena emoyhtién paattaessa koronmaksusta. AT1-padomainstrumentti Yhteensi 2463978 2592877

maksettiin takaisin 1.4.2022. Vertailuajankohtana 31.12.2021 Kuntarahoituksella oli
9 459 tuhannen euron ehdollinen velka.

Kuntarahoitus
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Liite 18. Lahipiiritapahtumat Liite 19. Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Konsernin lahipiiriin kuuluvat: Kuntarahoituksen hallituksen tiedossa ei ole sellaisia seikkoja, jotka vaikuttaisivat olennaisesti
+ Kuntarahoitus Oyj:n osakkeenomistajat, joilla on yli 20 % yhtion kaikkien osakkeiden konsernin taloudelliseen asemaan katsauskauden paattymisen jalkeiselta ajalta.
tuottamasta yhteenlasketusta danimaarasta
« Johtoon kuuluvat avainhenkil6t: toimitusjohtaja, toimitusjohtajan sijainen, muut
johtoryhman jasenet, hallituksen jasenet seka naiden henkildiden puolisot, lapset ja
huollettavat seka puolisoiden lapset ja huollettavat
* Yhteisot, joissa edella mainitut henkilt kayttavat joko valittémasti tai vélillisesti
maaraysvaltaa, toisen kanssa yhteista maaraysvaltaa tai huomattavaa vaikutusvaltaa
« Emoyhtion lahipiiriin kuuluu myds tytaryhtié Rahoituksen neuvontapalvelut Inspira Oy.

Konsernin toimintaa rajaa Kuntien takauskeskuksesta annettu laki ja Kuntien
takauskeskuksen kanssa allekirjoitettu puitesopimus, joiden perusteella Kuntarahoitus
voi myontaé rahoitusta ainoastaan lain mukaisille tahoille (kunnat, kuntayhtymat,
kuntien maaraamisvallassa olevat yhtiét, hyvinvointialueet ja hyvinvointiyhtymat, niiden
omistamat tai maaraamisvallassa olevat yhteisét ja hyvinvointialueiden liikelaitokset
seka valtion viranomaisten nimeamat asuntojen vuokraamista tai tuottamista ja yllapitoa
sosiaalisin perustein harjoittavat yhteisot).

Konserni on toteuttanut Iahipiiriin kuuluvien luonnollisten henkildiden kanssa
ainoastaan tydsuhdeperaisen palkan- ja palkkiomaksun eiké konsernilla ole

laina- tai rahoitussaamisia mainitulta luonnollisilta henkilgilta. Tytaryhtié Inspiran
kanssa toteutetut liiketapahtumat kasittavat hallintopalveluihin liittyvia veloituksia ja
Kuntarahoituksen Inspiralta ostamia asiantuntijapalveluita.

Lahipiiritapahtumissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia 30.6.2022 jalkeen.

Kuntarahoitus



Kuntarahoitus Oyj on Suomen suurimpia luottolaitoksia. Kuntarahoituksen omistavat
kunnat, Keva ja Suomen valtio. Kuntarahoitus-konserniin kuuluu myds tytaryhtio
Rahoituksen neuvontapalvelut Inspira Oy. Konsernin tase on lahes 48 miljardia euroa.

Kuntarahoitus tavoittelee parempaa tulevaisuutta vastuullisesti asiakkaidensa kanssa.
Yhtién asiakkaita ovat Suomen kunnat, kuntayhtymat ja hyvinvointialueet seka niiden
maaraysvallassa olevat yhteisot ja Asumisen rahoitus- ja kehittamiskeskus ARAN
nimeamat yleishyodylliset yhteisét ja kohteet. Asiakkaat rahoittavat Kuntarahoituksen
tarjoamilla rahoitusratkaisuilla ympariston kannalta kestavia ja yhteiskunnallisesti
vastuullisia kohteita, kuten julkisen liikenteen hankkeita, kestavaa rakentamista,
sairaaloita ja terveyskeskuksia, paivakoteja ja kouluja seka erityisryhmien asumista.

Kuntarahoituksen asiakaskunta on kotimaista, mutta toimintaymparisté on globaali.
Yhti6 on aktiivinen suomalainen joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskija
kansainvalisilla padomamarkkinoilla sekad ensimmainen suomalainen vihreiden ja
yhteiskunnallisten joukkovelkakirjalainojen likkeeseenlaskija. Kuntarahoituksen
varainhankinnalla on Kuntien takauskeskuksen takaus.

Lue lisda: www.kuntarahoitus.fi

Kuntarahoitus Oyj

Jaakonkatu 3 A, PL 744

00101 Helsinki

Puh. 09 6803 5666
www.kuntarahoitus.fi
etunimi.sukunimi@kuntarahoitus.fi
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